FINAL TERMS

MIFID 11 PRODUCT GOVERNANCE - Only for manufacturer's product approval process only, the target
audience assessment for the ETPs has concluded that: (i) the target audience for the ETPs is peer-to-peer
counterparties and professional clients and retail clients, each as defined in Directive 2014/65/EU, as amended
(MIiFID II); and (ii) all channels for distribution of the ETPs are appropriate, including investment advisory,
portfolio management, non-advisory sales and pure execution services, subject to the suitability and appropriateness
obligations of the distributor under MiFID II, as applicable. Any person who subsequently offers, sells or
recommends the ETPs (a distributor) should take into account the manufacturer's target audience assessment.
However, a distributor subject to MiFID II is responsible for conducting its own Target Audience Assessment in
relation to the ETPs (by either adopting or refining the manufacturer's Target Audience Assessment) and deciding on
appropriate distribution channels, subject to the distributor's suitability and appropriateness obligations under MiFID
I, as applicable. For the avoidance of doubt, the Issuer is not a manufacturer or distributor within the meaning of
MiFID II.

FINAL TERMS DATED 4 DECEMBER 2025

Virtune AB (Publ)

(incorporated in Sweden)
LEI: 636700EWO37NE7B7GW19

Issuance of
up to 3,000,000 products (the ETPs)

of Virtune Sui ETP (VIRSUI)

according to
the Issuer's Program for Exchange-Traded Products

This document constitutes the Final Terms for the ETPs described herein.
PART A - AGREEMENT TERMS

The Base Prospectus referred to below (which is supplemented by these Final Terms) has been prepared on the basis
of, except as set out in sub-clause (ii) below, each offer of ETPs in a Member State of the EEA which has
implemented the Prospectus Regulation (where and one, a Relevant Member State) will be made pursuant to an
exemption under the Prospectus Regulation, as implemented in the relevant Member State, from the requirement to
publish a prospectus for offers of the ETPs. Accordingly, any person making or intending to make an offer of the
ETPs may only do so:

1. in circumstances where no obligation arises for the Issuer to publish a prospectus pursuant to Article 1.4 of
the Prospectus Ordinance or supplement a prospectus pursuant to Article 23 of the Prospectus Ordinance, in
each individual case in connection with such an offer;

il. in the Non-Exempt Offer Jurisdictions mentioned in the following paragraph, provided that such person is
Authorised Offeror and that such offer is made during the Offer Period specified for that purpose.



An offer of the ETPs may be made by the Issuer or by the Authorized Offerors specified in Part B of these Final
Terms other than in accordance with Article 1(4) of the Prospectus Ordinance in Sweden, Finland, Norway,
Denmark, Germany, France, the Netherlands, Belgium, Poland, Italy, Spain, Austria, Luxembourg, Ireland, Malta,
Hungary, Romania, Greece, Cyprus, and the Czech Republic. (Non-Exempt Offer Jurisdictions) during the period
from 4 April 2025 to 4 April 2026 (Offer Period).

Neither the Issuer nor any Authorized Participant has agreed, or agrees, to offer ETPs under any other
circumstances.

Terms used herein shall be deemed to be defined as such in accordance with the General Terms and Conditions for
ETPs (the Terms) issued by Virtune AB (the Issuer) as set out in the base prospectus dated 4 April 2025 (Base
Prospectus), which together constitute a base prospectus within the meaning of Regulation (EU) 2017/1129, as
amended (Prospectus Regulation). This document constitutes the Final Terms of the ETPs described herein within
the meaning of Article 8(5) of the Prospectus Regulation and must be read together with the Base Prospectus (and
any supplements thereto). Full information about the Issuer and the offering of the ETPs is only available on the
basis of the combination of these Final Terms and the Base Prospectus. The Base Prospectus (together with any
supplements thereto) is available for viewing at the Issuer's registered office and on the Issuer's
(https://virtune.com/investor-relations) website. The Final Terms will be available for viewing at the Issuer's

registered office and on the Issuer's (https://virtune.com/investor-relations) website.

The Base Prospectus, together with the Final Terms, constitutes the listing prospectus for the ETPs described herein
in the sense referred to in the listing rules of Euronext Paris. The issuer intends to submit a listing application
to Euronext Paris.

(i) Issue date 26 September 2025
(ii) Series Virtune Sui ETP (VIRSUI)
(iii) Tranche 1

(iv) Date on which the ETPs | Not applicable
become fungible

(v) Total number of ETPs Up to 3,000,000 for the purpose of admission and introduction to trading on
represented by this Tranche | Euronext Paris.

(vi) Issue price The original Collateral in Crypto Assets consists of the following
Crypto Assets per ETP per 20 May 2025 17:00 CET:

Name of Collateral Quantity per ETP Weight

Sui (SUI) 1 100%

The issue price is subject to any applicable fees and commissions of the person
offering the ETP.

(vii) Underlying Sui (SUI)
Relevant Underlying Exchange: MarketVector Sui Benchmark Rate
Relevant Currency: SEK
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Information on past performance, additional performance and volatility of the

Underlying is available free of charge on https://www.crvptocompare.com/

Virtune Sui ETP (“Product”) is not sponsored, endorsed, sold or promoted by
MarketVector Indexes GmbH (“Licensor”) and any of its affiliates. Licensor
and any of its affiliates make no representation or warranty, express or implied,
to the owners of the Product or any member of the public regarding the
advisability of investing in tokens generally or in the Product particularly or the
ability of the MarketVector Sui Benchmark Rate (“Index™) to track the
performance of the digital assets market. Licensor’s only relationship to the
Licensee is the licensing of certain service marks and trade names of Licensor
and of the Index that is determined, composed and calculated by Licensor
without regard to the Licensee or the Product. Licensor has no obligation to
take the needs of the Licensee or the owners of the Product into consideration in
determining, composing or calculating the Index. Licensor is not responsible for
and has not participated in the determination of the timing of, prices at, or
quantities of the Product to be issued or in the determination or calculation of
the equation by which the Product is to be converted into cash. Licensor has no
obligation or liability in connection with the administration, marketing or
trading of the Product.

LICENSOR DOES NOT GUARANTEE THE ACCURACY AND/OR THE
COMPLETENESS OF THE MARKETVECTOR SUI BENCHMARK
RATE OR ANY DATA INCLUDED THEREIN AND LICENSOR AND ANY
OF ITS AFFILIATES SHALL HAVE NO LIABILITY FOR ANY ERRORS,
OMISSIONS, OR INTERRUPTIONS THEREIN. LICENSOR AND ANY OF
ITS AFFILIATES MAKE NO WARRANTY, EXPRESS OR IMPLIED, AS TO
RESULTS TO BE OBTAINED BY LICENSEE, OWNERS OF THE
VIRTUNE SUI ETP, OR ANY OTHER PERSON OR ENTITY FROM THE
USE OF THE MARKETVECTOR SUI BENCHMARK RATE OR ANY
DATA INCLUDED THEREIN. LICENSOR MAKES NO EXPRESS OR
IMPLIED WARRANTIES, AND EXPRESSLY DISCLAIMS ALL
WARRANTIES OF MERCHANTABILITY OR FITNESS FOR A
PARTICULAR PURPOSE OR USE WITH RESPECT TO THE
MARKETVECTOR SUI BENCHMARK RATE OR ANY DATA INCLUDED
THEREIN. WITHOUT LIMITING ANY OF THE FOREGOING, IN NO
EVENT SHALL LICENSOR AND ANY OF ITS AFFILIATES HAVE ANY
LIABILITY FOR ANY SPECIAL, PUNITIVE, INDIRECT, OR
CONSEQUENTIAL DAMAGES (INCLUDING LOST PROFITS), EVEN IF
NOTIFIED OF THE POSSIBILITY OF SUCH DAMAGES.

(viii) Basket Not applicable
(ix) Index Not applicable
(x) Underlying Components | Not applicable

(xi) Redemption amount

The redemption amount is calculated as follows:
n

Redemption amount = ). P, * q, — rf
i=1

Where (for each Crypto Asset (i)):



https://www.cryptocompare.com/

n = number of Underlying,

p,= price of asset sold (USD),
q,= amount sold,

rf = redemption fee equal to $250 plus 4 basis points per redemption order

The redemption amount may also be subject to additional fees related to the
transfer of fiat assets.

The redemption amount per ETP must not be less than the smallest
denomination of the Settlement Currency (ie €0.01 , SEK 0.01 or the equivalent
in other settlement currencies).

Redemption by Authorized Participants in accordance with Condition 5.3
(Redemption at the option of an Authorized Participant) shall be settled in kind
unless the Issuer allows such redemption to be settled in accordance with
Condition 5.5 (Cash Settlement). The calculation of the Redemption Amount
may fluctuate as a result of tracking errors related to the Underlying, as
described in the " Risk Factors " section set out in the Base Prospectus.

(xii) Amount of any expenses
and taxes specifically
charged to the Subscriber or
Purchaser

Investor fee of 0.95% of the total value of Collateral in Crypto Asset annually.
The fee is calculated daily at 17:00 CET. Fees related to the ETP will be
collected in kind.

(xiii) Investor's Put Date

3 October each year

(xiv) Final Determination
Date

As specified in a termination notice

(xv) Initial Determination
Date

10 June 2025

(xvi) ETP Calculation Agent

SquaredData GmbH (ETFBook) - Weissenrainstrasse 28, 8707 Uetikon am
See, Zurich, Switzerland

(xvii) Index Calculation Not applicable
Agent
(xviii) Staking Provider Not applicable

(xix) Administrator

Formidium Corp. - 3025 Highland Pkwy Suite 330, Downers Grove, IL 60515
USA

(xx) Issuing Agent

Nordic Issuing AB - regnr 559338-2509, Stortorget 3, 211 22 Malmo, Sweden

(xxi) Additional Paying
Agent

Not applicable

(xxii) Custodian

Coinbase Custody Trust Company, LL.C - 55 Hudson Yards, 4th Floor, New
York, NY 10001 USA




(xxiii) Cash settlement

Applicable, other than as set out in condition 5.4 (Redemption of ETPs after
selection of an Authorized Participant)

(xxiv) Settlement currency

SEK

(xxv) Exchange

Euronext Paris

(xxvi) Trading Day

As stated in the General Terms and Conditions

(xxvii) Market Maker

Flow Traders B.V. - Jacob Bontiusplaats 9, 1018LL Amsterdam, The
Netherlands

(xxviii) Authorized
Participant

Flow Traders B.V. - Jacob Bontiusplaats 9, 1018LL Amsterdam, The
Netherlands

Virtu Financial Ireland Limited - North Dock One, Fifth Floor, 91/92 North
Wall Quay Dublin 1, D01 H7V7, Dublin, Ireland

(xxix) Minimum Investment
Amount

Applicable, minimum creation order is 30,000 ETPs

(xxx) Minimum Trading Post

Applicable, 1 ETP

(xxxi) Responsibility

The Issuer accepts responsibility for the information contained in these Final
Terms.

(xxxii) Information from
third parties

Relevant Third Party Information has been retrieved from publicly available
websites. The Issuer confirms that such information has been accurately
reproduced and that, to the best of its knowledge and ability to ascertain from
information published by third parties, no facts have been omitted which would
render the information reproduced inaccurate or misleading.




Signed on behalf of the Issuer:

By:

Duly authorized Christopher Kock
CEO



PART B — OTHER INFORMATION

(i) Listing and admission to
trading

The application has been made for the ETPs to which these Final Terms apply
to be admitted to trading on Euronext Paris. The first trading day is expected to
be 2025-10-02.

The ETPs may be traded in several currencies, including SEK and EUR, or in
any other relevant currency applicable to each exchange where the ETPs are
admitted for trading.

(ii) Notification

The Swedish Financial Supervisory Authority has provided the competent
authorities in each EU member state and Norway a certificate of approval
certifying that the Base Prospectus has been drawn up in accordance with the
Prospectus Ordinance.

(iii) The interests of natural
and legal persons involved in
the offer

To the knowledge of the Issuer, no person involved in the offering of the ETPs
has an interest material to the offering

(iv) Acceptability at the ECB

The ETPs in this Series are not expected to be acceptable to the ECB.

(v) Distribution

An offer of the ETPs may be made by the authorized offerors otherwise than in
accordance with Article 1(4) of the Prospectus Regulation in Sweden, Finland,
Norway, Denmark, Germany, France, the Netherlands, Belgium, Poland, Italy,
Spain, Austria, Luxembourg, Ireland, Malta, Hungary, Romania, Greece,
Cyprus, and the Czech Republic (Non-Exempt Offer Jurisdictions) during the
Offer Period (as defined above in these Final Terms). See also "Conditions of
the Offer" below.

(vi) Additional Sales
Restrictions

The Financial Conduct Authority in the UK prohibits the marketing,
distribution and sale of crypto products to UK private investors.

(vii) ISIN and other securities
codes

ISIN: SE0025159833
WKN: A4AP6P

(viii) Names and addresses of
Clearing systems

Euroclear Sweden AB - Klarabergsviadukten 63, Box 191, 101 23
Stockholm, Sweden

(ix) Reasons for the offer and
the use of the issue proceeds

As stated in the Base Prospectus

(x) Estimated total costs of Not applicable
the issue/offer and the

estimated net amount of the

issue proceeds

(xi) Date of authorization 10 June 2025

(xii) Terms of the Offer

ETPs are made available by the Issuer for subscription only to Authorized
Participants

(xiii) Offer rate

Not applicable. An Investor who intends to acquire or is acquiring any
products from an Authorized Offeror will do so, and offers and sales of the
products to such Investor by an Authorized Offeror will be in accordance with




the terms and other arrangements in place between the Authorized Offeror and
such Investor, including price, allocations, and liquidation arrangements.

(xiv) Conditions that apply to
the offer

Offers of the ETPs are subject to their issuance and, between the Authorized
Offerors and their clients, any additional terms that may be agreed between
them.

(xv) Description of the
application process

Not applicable

(xvi) Description of the
possibility to reduce the
number of subscribers and
the way to refund excess
amounts paid by applicants

Not applicable

(xvii) Details of the minimum
and/or maximum application
amount

Not applicable

(xviii) Details of method and
time limit for payment and

Applicable; minimum creation and redemption order is 30,000 ETPs and
otherwise in accordance with the respective agreement between the Issuer and

delivery of the ETPs the Authorized Participants.
(xix) Manner and date when Not applicable

the results of the offer are

made available to the public

(xx) Procedure for exercise of | Not applicable

any pre-emptive right,
transferability of subscription
rights and treatment of
subscription rights that have
not been exercised

(xxi) Whether Tranches have
been reserved for certain
countries

At establishment of these Final Terms, the offer is limited to Sweden, Finland,
Norway, Denmark, Germany, France, the Netherlands, Belgium, Poland, Italy,
Spain, Austria, Luxembourg, Ireland, Malta, Hungary, Romania, Greece,
Cyprus, and the Czech Republic.

(xxii) Procedure for notifying
applicants of the allocated
amount and information on
whether trading can be
started before notification is
made

Not applicable

(xxiii) Name and address(es),
to the extent known to the
issuer, of the investors in the
various countries where the
offer takes place

Not applicable

(xxiv) Name and address of
the financial intermediary(s)

Flow Traders B.V. - Jacob Bontiusplaats 9, 1018LL Amsterdam, The




authorized to use the base
prospectus, in accordance
with these Final Terms (the
Authorized Offerors)

Netherlands

Virtu Financial Ireland Limited - North Dock One, Fifth Floor, 91/92 North
Wall Quay Dublin 1, DO1 H7V7, Dublin, Ireland

And each Authorized Participant expressly listed as an Authorized Offeror on
the Issuer's website:

hitos. relai horised-participant.
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SLUTLIGA VILLKOR

MIFID II PRODUKTSTYRNING - Endast for tillverkares produktgodkdnnandeprocess har
malgruppsbedomningen avseende ETP:erna lett till slutsatsen att: (i) malgruppen for ETP:erna dr jambordiga
motparter, och professionella kunder och icke-professionella kunder, var och en enligt definitionen i direktiv
2014/65/EU, 1 dess @ndrade lydelse (MIiFID II); och (ii) alla kanaler for distribution av ETP:erna &r lampliga,
inklusive investeringsradgivning, portfoljforvaltning, icke-radgivningsforsédljning och rena utférandetjénster, med
forbehall for distributdrens ldmplighets- och passandeskyldigheter enligt MiFID II, beroende pa vad som é&r
tillampligt. Varje person som senare erbjuder, séljer eller reckommenderar ETP:erna (en distributor) bor ta hdnsyn
till tillverkarens malgruppsbedémning. En distributdr som omfattas av MiFID II &r dock ansvarig for att genomfora
sin egen Malgruppbedéomning avseende ETP:erna (genom att antingen anta eller forfina tillverkarens
Malgruppsbeddmning) och besluta om lampliga distributionskanaler, med forbehéll for distributdrens ldmplighets-
och passandeskyldigheter enligt MiFID II, sasom tillimpligt. For att undvika missforstdnd &r Emittenten inte en
tillverkare eller distributor i den mening som avses i MiFID II.

SLUTLIGA VILLKOR DATERADE 4 DECEMBER 2025

Virtune AB (Publ)

(inkorporerat i Sverige)
LEI: 636700EWO37NE7B7GW19

Emission av
upp till 3 000 000 produkter (ETP:erna)

av Virtune Sui ETP (VIRSUI)

enligt
Emittentens Program for Borshandlade Produkter

Detta dokument utgor de Slutliga Villkoren for de ETP:er som beskrivs hiri.
DEL A — AVTALSVILLKOR

Grundprospektet som hénvisas till nedan (som kompletteras genom dessa Slutliga Villkor) har upprattats pa
grundval av, med undantag for vad som anges i underpunkt (ii) nedan, varje erbjudande av ETP:er i en medlemsstat i
EES som har implementerat Prospektforordningen (var och en, en Relevant Medlemsstat) kommer att goras i
enlighet med ett undantag enligt Prospektforordningen, sdsom implementerats i den relevanta medlemsstaten, fran
kravet att offentliggora ett prospekt for erbjudanden av ETP:erna. Foljaktligen far varje person som gor eller avser
att gora ett erbjudande om ETP:erna endast gora det:

i. under omstindigheter déir ingen skyldighet uppkommer for Emittenten att offentliggdra ett prospekt enligt
artikel 1.4 i1 Prospektforordningen eller komplettera ett prospekt enligt artikel 23 i Prospektforordningen, i
varje enskilt fall i samband med ett sddant erbjudande;

il. i de Icke-Undantagna Erbjudandejurisdiktioner som namns i foljande stycke, forutsatt att en sddan person
dr Auktoriserad Erbjudare och att ett sddant erbjudande lamnas under den for detta dndamal angivna
Erbjudandeperioden.



Ett erbjudande av ETP:erna kan ldmnas av Emittenten eller av de Auktoriserade Erbjudarna som anges i del B i
dessa Slutliga Villkor annat an i enlighet med artikel 1(4) i Prospektférordningen i Sverige, Finland, Norge,
Danmark, Tyskland, Frankrike, Nederlinderna, Belgien, Polen, Italien, Spanien, Osterrike, Luxemburg, Irland,
Malta, Ungern, Ruménien, Grekland, Cypern och Tjeckien (Icke-Undantagna Erbjudandejurisdiktioner) under
perioden frén 4 april 2025 till och med den 4 april 2026 (Erbjudandeperioden).

Varken Emittenten eller nagon Auktoriserad Deltagare har godként, eller godkénner, att erbjuda ETP:er under nigra
andra omsténdigheter.

Villkor som anvinds hiri ska anses vara definierade som sédana i enlighet med de Allminna Villkoren for ETP:erna
(Villkoren) som utfardats av Virtune AB (Publ) (Emittenten) som anges i grundprospektet daterat den 4 april 2025
(Grundprospektet), som tillsammans utgdr ett grundprospekt i den mening som avses i forordning (EU)
2017/1129, i dess @ndrade lydelse (Prospektforordningen). Detta dokument utgér de Slutliga Villkoren for de
ETP:er som beskrivs héri i den mening som avses i artikel 8(5) i Prospektforordningen och maste lasas tillsammans
med Grundprospektet (och eventuella tillagg dértill). Fullstdndig information om Emittenten och erbjudandet av
ETP:erna &r endast tillgédnglig pa grundval av kombinationen av dessa Slutliga Villkor och Grundprospektet.
Grundprospektet (tillsammans med eventuella tilldgg till detta) finns tillgéngligt for visning pa Emittentens site och
pd Emittentens (https://virtune.com/investor-relations) webbplats. De Slutliga Villkoren kommer att finnas
tillgéngliga for visning p4 Emittentens séte och pa Emittentens (https://virtune.com/investor-relations) webbplats.

Grundprospektet, tillsammans med de Slutliga Villkoren, utgdr noteringsprospektet avseende de ETP:er som
beskrivs héri i den mening som avses i Euronext Pariss noteringsregler. Emittenten avser lamna in noteringsansdkan
till Euronext Paris.

(i) Emissionsdag 26 september 2025

(ii) Serie Virtune Sui ETP (VIRSUI)

(iii) Tranche

1

(iv) Datum da ETP:erna blir
fungibla

Ej tillampligt

(v) Sammanlagt antal
ETP:er som representeras av
denna Tranche

Upp till 3 000 000 for andamaélet av upptagande till handel p& Euronext Paris.

(vi) Emissionskurs

Den ursprungliga Sakerhet i Kryptotillgdngar bestar av foljande
Kryptotillgdngar per ETP per 20 maj 2025 17:00 CET:

Namn pé Sdkerhet Antal per ETP Viktning

Sui (SUT) 1 100%

Emissionskursen dr foremal for eventuella tillimpliga avgifter och provisioner
for den person som erbjuder ETP:en.

(vii) Underliggande

Sui (SUI)
Relevant Underliggande Bors: MarketVector Sui Benchmark Rate
Relevant Valuta: SEK
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Information om tidigare resultat, ytterligare resultat och volatilitet for den
Underliggande finns tillgéngligt kostnadsfritt pa
https: tocompare.com

Virtune Sui ETP ("Produkten") &r inte sponsrad, godkdnd, sald eller
marknadsford av MarketVector Indexes GmbH ("Licensgivaren") eller ndgon
av dess nirstdende bolag. Licensgivaren och dess nérstdende bolag ldmnar inga
garantier eller utféstelser, vare sig uttryckliga eller underforstadda, till 4gare av
Produkten eller till allménheten avseende lampligheten i att investera i tokens
generellt eller i Produkten specifikt, eller avseende MarketVector Sui
Benchmark Rate ("Indexet") forméga att spegla utvecklingen pa marknaden for
digitala tillgangar.

Licensgivarens enda relation till Licenstagaren é&r licensieringen av vissa
servicemirken och varumérken tillhérande Licensgivaren samt av Indexet,
vilket faststélls, sammanstills och beriknas av Licensgivaren utan hinsyn till
Licenstagaren eller Produkten. Licensgivaren har ingen skyldighet att ta hinsyn
till  Licenstagarens eller Produktigares behov vid faststéllandet,
sammanstéllandet eller berdkningen av Indexet. Licensgivaren ir inte ansvarig
for och har inte deltagit i faststdllandet av tidpunkten for, priserna pa eller
kvantiteterna av Produkten som emitteras, eller i faststdllandet eller
berdkningen av ekvationen for hur Produkten ska omvandlas till kontanter.
Licensgivaren har ingen skyldighet eller ansvar i samband med administration,
marknadsforing eller handel med Produkten.

LICENSGIVAREN GARANTERAR INTE RIKTIGHETEN OCH/ELLER
FULLSTANDIGHETEN AV MARKETVECTOR SUI BENCHMARK RATE
ELLER NAGON DATA SOM INGAR DARI, OCH LICENSGIVAREN SAMT
DESS NARSTAENDE BOLAG ANSVARAR INTE FOR NAGRA FEL,
UTELAMNANDEN ELLER AVBROTT DARI.

LICENSGIVAREN SAMT DESS NARSTAENDE BOLAG LAMNAR INGA
GARANTIER, VARE SIG UTTRYCKLIGA ELLER UNDERFORSTADDA,
AVSEENDE RESULTAT SOM KAN UPPNAS AV LICENSTAGAREN,
AGARE AV VIRTUNE SUI ETP ELLER NAGON ANNAN PERSON ELLER
ENHET VID ANVANDNING AV MARKETVECTOR SUI BENCHMARK
RATE

ELLER NAGON DATA SOM INGAR DARI. LICENSGIVAREN LAMNAR
INGA UTTRYCKLIGA ELLER UNDERFORSTADDA GARANTIER, OCH
FRISKRIVER SIG UTTRYCKLIGEN FRAN ALLA GARANTIER
AVSEENDE SALJBARHET ELLER LAMPLIGHET FOR ETT VISST
SYFTE ELLER ANVANDNING AV MARKETVECTOR SUI BENCHMARK
RATE ELLER NAGON DATA SOM INGAR DARI. UTAN ATT BEGRANSA
DET FOREGAENDE SKA LICENSGIVAREN OCH DESS NARSTAENDE
BOLAG UNDER INGA OMSTANDIGHETER HA NAGOT ANSVAR FOR
SPECIELLA, STRAFFRATTSLIGA, INDIREKTA ELLER FOLJDSKADOR
(INKLUSIVE FORLORADE VINSTER), AVEN OM DE INFORMERATS
OM MOJLIGHETEN TILL SADANA SKADOR.

(viii) Korg

Ej tillampligt

(ix) Index

Ej tillampligt

(x) Underliggande
Komponenter

Ej tillampligt



https://www.cryptocompare.com/

(xi) Inlésenbelopp

Inlésenbeloppet berdknas enligt foljande:

n
Inlésenbelopp = ¥ p,*q, — rf
i=1

Var (for varje Kryptotillgang (i)):
n = antal Underliggande,

p = priset pa sdld tillgang (USD),
q,= salt belopp,

rf = inlésenavgift lika med 3250 plus 4 rdntepunkter for inlosenbelopp per
inlosenorder

Inlésenbeloppet kan ocksa vara foremal for ytterligare avgifter relaterade till
Overforing av fiattillgdngar.

Inlésenbeloppet per ETP far inte vara mindre &n den minsta valéren av
Avvecklingsvalutan (dvs. €0,01 , SEK 0,01 eller motsvarande i andra
Avvecklingsvalutor).

Inlésen av Auktoriserade Deltagare enligt Villkor 5.3 (Inlésen efter en
Auktoriserad Deltagares val) ska avvecklas in natura savida inte Emittenten
tillater att sddan inlosen regleras 1 enlighet med Villkor 5.5
(Kontantavveckling). Berdkningen av Inldsenbeloppet kan fluktuera till £6ljd av
tracking error relaterade till Underliggande, enligt beskrivningen i avsnittet
"Riskfaktorer" som anges i Grundprospektet.

(xii) Belopp for eventuella
utgifter och skatter som
specifikt debiteras
abonnenten eller koparen

Investeraravgift pa 0.95% av det sammanlagda vérdet av Sidkerhet i
Kryptotillgdngar &rligen. Arvodet berdknas dagligen kl. 17:00 CET/CEST.
Avgifter relaterade till ETP:en kommer att tas ut in natura.

(xiii) Investerarens
Siljdatum

3 oktober varje ar

(xiv) Slutlig Faststiillelsedag

I enlighet med det som specificeras i ett uppsdgningsmeddelande

(xv) Initial Faststillelsedag

10 juni 2025

(xvi) ETP Berikningsagent

SquaredData GmbH (ETFBook) - Weissenrainstrasse 28, 8707 Uetikon am
See, Zurich, Switzerland

(xvii) Indexberikningsagent

Ej tillimpligt

(xviii) Stakingleverantor

Ej tillampligt

(xix) Administrator

Formidium Corp. - 3025 Highland Pkwy Suite 330, Downers Grove, IL 60515
USA




(xx) Emissionsinstitut

Nordic Issuing AB - regnr 559338-2509, Stortorget 3, 211 22 Malmo, Sverige

(xxi) Ytterligare
Betalningsombud

Ej tillampligt

(xxii) Forvaringsinstitut

Coinbase Custody Trust Company, LLC - 55 Hudson Yards, 4th Floor, New
York, NY 10001 USA

(xxiii) Kontantavveckling

Tillampligt, annat &n vad som anges i villkor 5.4 (Inlosen av ETP efter val av en
auktoriserad deltagare)

(xxiv) Avvecklingsvaluta

SEK

(xxv) Bors

Euronext Paris

(xxvi) Borshandelsdag

Sa som anges i Allménna Villkor

(xxvii) Marknadsgarant

Flow Traders B.V. - Jacob Bontiusplaats 9, 1018LL Amsterdam, The
Netherlands

(xxviii) Auktoriserad
Deltagare

Flow Traders B.V. - Jacob Bontiusplaats 9, 1018LL Amsterdam, The
Netherlands

Virtu Financial Ireland Limited - North Dock One, Fifth Floor, 91/92 North
Wall Quay Dublin 1, DO1 H7V7, Dublin, Ireland

(xxix) Minsta
Investeringsbelopp

Tillampligt, minsta emissionsbestillning dr 30 000 ETP:er

(xxx) Minsta Handelspost

Tillampligt; 1 ETP

(xxxi) Ansvar

Emittenten accepterar ansvar for informationen i dessa Slutliga Villkor.

(xxxii) Information frian
tredje part

Relevant information fran tredje part har himtats frén offentligt tillgdngliga
webbplatser. Emittenten bekréftar att sddan information har &tergetts korrekt
och att, sévitt den kénner till och kan forvissa sig om utifran information som
offentliggjorts av tredje part, inga fakta har utelimnats som skulle gora den
atergivna informationen felaktig eller vilseledande.

Undertecknat pa Emittentens vignar:

Av:

Vederborligen bemyndigad Christopher Kock




DEL B — OVRIGA UPPLYSNINGAR

(i) Notering och upptagande
till handel

Ansokan har gjorts om att de ETP:er som dessa Slutliga Villkor géller for, ska
tas upp till handel vid Euronext Paris. Den forsta handelsdagen forvéntas vara
2025-10-02.

ETP:erna kan handlas i flera valutor, inklusive SEK och EUR, eller i nagon
annan relevant valuta som &r tillimplig for varje bors dir ETP:erna é&r
godkéinda for handel.

(ii) Anmélan

Finansinspektionen i Sverige har tillhandahillit de behoriga myndigheterna i
var och en av EU:s medlemsstater och Norge ett intyg om godkédnnande som
intygar att grundprospektet har uppréttats i enlighet med Prospektforordningen.

(iii) Intressen hos fysiska och
juridiska personer som éir
involverade i erbjudandet

Savitt Emittenten kénner till har ingen person som &r involverad i erbjudandet
av ETP:erna ett intresse som dr vasentligt for erbjudandet

(iv) Godtagbarhet hos ECB

ETP:erna i denna Serie forvintas inte vara godtagbara hos ECB.

(v) Distribution

Ett erbjudande av ETP:erna kan goras av de Auktoriserade Erbjudarna pa annat
sétt dn 1 enlighet med artikel 1(4) i Prospektforordningen i Sverige, Finland,
Norge, Danmark, Tyskland, Frankrike, Nederldanderna, Belgien, Polen, Italien,
Spanien, Osterrike, Luxemburg, Irland, Malta, Ungern, Ruménien, Grekland,
Cypern och Tjeckien (Icke-Undantagna Erbjudandejurisdiktioner) under
Erbjudandeperioden (enligt definition ovan i dessa Slutliga Villkor). Se vidare
"Villkor for Erbjudandet” nedan.

(vi) Ytterligare
forsiljningsbegriansningar

Finansinspektionen i Storbritannien forbjuder marknadsforing, distribution och
forsiljning av kryptoprodukter till brittiska privata investerare.

(vii) ISIN och andra
virdepapperskoder

ISIN: SE0025159833
WKN: A4AP6P

(viii) Namn och adresser till
Clearingsystem

Euroclear Sweden AB - Klarabergsviadukten 63, Box 191, 101 23
Stockholm, Sverige

(ix) Skl for erbjudandet och
anvindningen av
emissionslikviden

Sé& som anges i Grundprospektet

(x) Uppskattade totala
kostnader for
emissionen/erbjudandet och
det uppskattade
nettobeloppet av
emissionslikviden

Ej tillampligt

(xi) Datum for bemyndigande

10 juni 2025

(xii) Villkor for Erbjudandet

ETP:er gors tillgingliga av Emittenten for teckning endast till Auktoriserade
Deltagare

(xiii) Erbjudandekurs

Ej applicerbart. En Investerare som avser att forvdrva eller forvirvar nagra




produkter fran en Auktoriserad Erbjudare kommer att géra s, och erbjudanden
och forsdljningar av produkterna till en sddan Investerare av en Auktoriserad
Erbjudare kommer att ske i enlighet med villkoren och andra arrangemang som
finns pé& plats mellan den Auktoriserade Erbjudaren och sddan Investerare,
inklusive pris, tilldelningar och avvecklingsarrangemang.

(xiv) Villkor som géller for
erbjudandet

Erbjudanden om ETP:erna dr villkorade av att de utfardas och, mellan de
Auktoriserade Erbjudarna och deras kunder, eventuella ytterligare villkor som
kan avtalas mellan dem.

(xv) Beskrivning av
ansokningsprocessen

Ej tillampligt

(xvi) Beskrivning av
mojligheten att minska
antalet tecknade och siittet att
aterbetala dverskjutande
belopp som betalats av
sokande

Ej tillampligt

(xvii) Uppgifter om det ligsta
och/eller hogsta
ansokningsbeloppet

Ej tillampligt

(xviii) Detaljer om metod och
tidsbegrinsning for betalning
och leverans av ETP:erna

Tillimpligt; minsta emissions- och inlosenbestéllning dr 30 000 ETP:er och i
Ovrigt 1 enlighet med respektive avtal mellan Emittenten och de Auktoriserade
Deltagarna.

(xix) Sétt och datum da
resultatet av erbjudandet gors
tillgéingligt for allménheten

Ej tillampligt

(xx) Forfarande for
utnyttjande av eventuell
foretridesritt, 6verlatbarhet
av teckningsritter och
behandling av teckningsritter
som inte utnyttjats

Huruvida Trancher har
reserverats for vissa linder

Ej tillampligt

(xxi) Huruvida Trancher har
reserverats for vissa lander

Vid upprittandet av dessa Slutliga Villkor ar erbjudandet begrénsat till Sverige,
Finland, Norge, Danmark, Tyskland, Frankrike, Nederlinderna, Belgien,
Polen, Italien, Spanien, Osterrike, Luxemburg, Irland, Malta, Ungern,
Ruménien, Grekland, Cypern och Tjeckien.

(xxii) Forfarande for
underrittelse till sckande om
det tilldelade beloppet och
uppgift om huruvida handeln
kan inledas innan anmélan
gors

Ej tillampligt

(xxiii) Namn och adress(er), i
den utstrickning emittenten

Ej tillampligt




kénner till, till placerarna i de
olika léinder dér erbjudandet
ager rum

(xxiv) Namn pa och adress till
den eller de finansiella
mellanhénder som ér
auktoriserade att anvinda
grundprospektet, i enlighet
med dessa Slutliga villkor (de
Auktoriserade Erbjudarna)

Flow Traders B.V. - Jacob Bontiusplaats 9, 1018LL Amsterdam, The
Netherlands

Virtu Financial Ireland Limited - North Dock One, Fifth Floor, 91/92 North
Wall Quay Dublin 1, D01 H7V7, Dublin, Ireland

Och varje Auktoriserad Deltagare som uttryckligen anges som Auktoriserad
Erbjudare pa Emittentens webbplats:
https://virtune.com/investor-relations/authorised-participant.



https://virtune.com/investor-relations/authorised-participant

ISSUE SPECIFIC SUMMARY ¥ Virtune

Introduction and warnings

Virtune Sui ETP (Ticker: VIRSUI) seeks to track the performance of Sui (SUI).

Product Name Ticker ISIN Trading Currency (s:et“ement Units Collateral
urrency
Virtune Sui ETP ~ VIRSUI SE0025159833 SEK, EUR SEK Up to Sui (SUI)

3,000,000

The issuer and offeror of the securities is Virtune AB (Publ) ("Virtune") (LEIl: 636700EWO37NE7B7GW19, Swedish registration number: 559175-2067), a
public limited company registered in Sweden. The base prospectus was approved by the Swedish Financial Supervisory Authority (SFSA) on 4 April
2025. SFSA's approval of the base prospectus shall not be construed as approval of these securities.

Virtune AB (Publ) Swedish Financial Supervisory Authority
Virtune AB, C/O RKO AB, Sibyllegatan 47, Sveavagen 44, Stockholm, Sweden
SE-11442, Stockholm, Sweden finansinspektionen@fi.se
product@uvirtune.com +46 (0) 8 408 980 00
+46 70 073 45 64

Warnings:

(a) This summary should be read as an introduction to the base prospectus and the final terms and conditions of those securities;

(b) Any decision to invest in the securities shall be based on an assessment of the base prospectus as a whole by the investor and together with the
final terms of those securities;

(c) The investor may lose all or part of the invested capital;

(d) Where a claim relating to the information contained in a prospectus is brought before a court, the complaining investor may, under national
law, be required to bear the costs of translating the prospectus before legal proceedings are initiated;

(e) Civil liability belongs only to the persons who have submitted this issuer specific summary, including any translation thereof, but only if the
summary is misleading, inaccurate or inconsistent, when read in conjunction with the other parts of the plea prospectus and the relevant final
terms, or where it does not provide, when read in conjunction with the other parts of the plea the prospectus and such final terms, key information
to assist investors when considering investing in these securities;

(f) You are about to buy a product that is not simple, and that can be difficult to understand.

Key information about the user

Who is the Issuer of the Securities?

Residence and legal form, etc.

Virtune AB (Publ) is the issuer of these securities. Virtune was formed on 19 September 2018 and registered under Swedish law on 15 October
2018 with the Swedish Companies Registration Office. The issuer was a dormant company until operations started in February 2022. The issuer is
based in Stockholm, Sweden. Virtune's operations are conducted in accordance with the Swedish Companies Act (2005:551) and is a registered
financial institution with the Swedish Financial Supervisory Authority and is thus subject to the Act (2017:630) on Measures against Money
Laundering and Terrorist Financing. The issuer's LEI code is 636700EWO37NE7B7GW19 and with Swedish registration number: 559175-2067 and
has registered address with Virtune AB, C/O RKO AB, Sibyllegatan 47, SE-114 42 Stockholm.

Main activities

Virtune's purpose is to offer investors financial instruments that provide exposure to the crypto market. The Company may issue financial
instruments that have underlying assets in the form of a single crypto asset (Single Asset ETP), a basket of crypto assets (Basket ETP) or an index
with crypto assets as index components, including crypto-related management tools (e.g. staking or lending) for increased returns combined with
traditional management methods (e.g. rebalancing).

Large shareholders and control

The Issuer is owned indirectly and directly 100 percent by AlphaDot Ventures AB, Gert Nordin, Christopher Kock, Peter Arvidsson, Violet Al AB,
Sutjagin Capital AB, Blademaster AB, Henry Mischa Forelius, Servisen Venture AB, Charles Reichardt, and 48 shareholders in their capacity as
investors.

Main Managing Directors

The Board of Directors of Virtune AB consists of the Chairman Erik Fischbeck and the three Board members Christopher Kock, Laurent Kssis and
Fredrik Djavidi.

Auditors

The Board of Directors has appointed the following statutory auditors: Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB, with auditor in charge as Johan Engstam.
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB and Johan Engstam have the address: Torsgatan 21, 113 97 & Stockholm.
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What is the most important financial information about the issuer?

After the end of the financial year that concluded on December 31, 2024, the Issuer has two ongoing matters regarding (1) the exchange of
convertible bonds for shares and (2) the reduction of registered share capital, with the former being registered on January 24, 2025, and the latter
expected to be registered in April 2025. Nasdaq's capitalization requirements have changed during the 2024 financial year, and as a result, the
Issuer has made a reduction in the registered share capital, as no additional capitalization requirements are needed after the change. As of the end
of the 2024 financial year, the Issuer's share capital amounts to SEK 530,590,920 (of which SEK 30,590.92 relates to the ongoing issue for the
exchange of convertible bonds for shares, and SEK 8,493,514.06 for the reduction of registered share capital that has not yet been registered as of
December 31, 2024) consisting of 6,376,960 shares (of which 367,660 shares are unregistered as of December 31, 2024, and are expected to be
registered in April 2025 with the Swedish Companies Registration Office).

Year 2024 2023
Accounting principles applied RFR2 RFR2
Income statement (in KSEK)

Operating Profit/Loss -10,273 -13,384
Year 2024 2023
Accounting principles applied RFR2 RFR2
Balance sheet (in KSEK)

Net financial debt N/A N/A
Current ratio 1.01 1.04
Debt to Equity ratio 0.49 0.26
Interest coverage ratio N/A N/A
Year 2024 2023
Accounting principles applied RFR2 RFR2

Cashflow (in KSEK)

Net Cash Flows from operating activities = -21,217 -13,342
Net Cash Flows from investing activities 0 -1,278
Net Cash Flows from financing activities 16,988 20,831

What are the key risks specific to the issuer?
Virtune operates in an industry with high market volatility

Crypto assets are a volatile asset class and are not based on any security in, for example, physical format that guarantees its value. The value is
also not supported by, for example, a debt that must be repaid or a current and predictable income. Hence, the valuation of crypto assets is
distinguished from, for example, the valuation of a share. Market volatility reflects the degree of instability and expected instability of crypto assets
and thus the ETPs.

The Issuer's income and liquidity is based on the ETPs' management fees and in the event of major market changes regarding the Underlying
Crypto Assets, the conditions for the conduct of the Issuer's business and its financial capacity can quickly change and deteriorate. If market
changes mean that the demand for crypto assets decreases sharply or if the Underlying Crypto Assets are exposed to technical errors or coding
errors and the value of these drops permanently, this may mean that Virtune will not be able to continue executing its business plan with a positive
operating result or that the conditions for conducting business no longer exist.

Risk level: high

The issuer operates in an industry subject to increased regulation

Virtune, in its capacity as an Issuer, operates in an industry subject to increased regulation, which means that the Issuer must comply with applicable
laws, regulations, and market practices. The legal status of crypto assets varies significantly between different countries, with some jurisdictions still
lacking definitions of what type of asset class crypto assets belong to. Additionally, some countries have banned specific crypto assets or all crypto
assets entirely.

In Europe, the MICA regulation has begun to apply, which is expected to clarify the regulatory framework for crypto assets and impose higher
requirements on businesses within the crypto market that fall under MiCA. If the Issuer fails to comply with applicable rules and regulations, it could
result in financial sanctions such as fees, fines, and/or penalties, as well as significant negative publicity, which could have a materially adverse
effect on the business, the Issuer’s operating results, and financial position. New laws, regulatory decisions, or changes in the application or
interpretation of existing legislation, regulations, or public authority decisions applicable to the Issuer’s business, the ETPs, and/or the underlying
crypto assets could negatively impact the Issuer’s operations or an investment in the ETPs.

Even if the Issuer keeps up-to-date on current regulations to continuously adapt its operations to the regulatory frameworks, these adjustments may
incur significant costs that the Issuer currently cannot foresee. Virtune is also dependent on its Authorized Offerors supporting the Underlying Crypto
Assets. Should Authorized Offerors stop supporting the Underlying Crypto Assets, it could mean that Virtune is unable to issue further securities,
which in turn could affect Virtune's financial results and creditworthiness. Virtune is also exposed to indirect risk as several of the Issuer's partners
conduct operations that are subject to, or in the future may be subject to, extensive regulation, see the risk factor "Virtune is dependent on
functioning collaborations with external actors to conduct its operations" for more information.

Risk level: high

Virtune operates in a growing and competitive industry

At the date of the Base Prospectus, there is a relatively high competition in Sweden and Europe according to the Issuer. While the Issuer has been
able to demonstrate a strong growth under a relatively short time period, there are a number of major players that have taken larger market shares
regarding ETPs related to crypto assets around Europe. The crypto market is in constant change where new companies are continuously formed
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that want to take market shares of the growing industry . If existing players expand their offensive position in the market at the same time as new
competitors arise, this may lead to aggressive price reductions in the market, which may mean that Virtune, as a newer player in the market, cannot
maintain its profitability or offer sufficiently attractive products on the market.

Risk level: high

Key information about the securities

Main characteristics of securities

Virtune Sui ETP (VIRSUI) is a non-interest-bearing debt instrument with no fixed maturity. Each series of products is related to an index or a
specific underlying asset in the form of crypto assets. The product's ISIN is SE0025159833 with SEK as the settlement currency. No series of this
product has a planned maturity date or a maximum number of securities. Additional units of the products can be issued at any time. The securities
have an annual put option and a continuous creation/redemption mechanism for authorized participants. These securities constitute senior debt
obligations for the Issuer. Investors are creditors with first liens against allocated pools of crypto assets per series. The products are considered
transferable securities according to MIFID Il and they have no restrictions on transferability.

Where will the securities be traded?

The products are traded on Euronext Paris. Additional exchanges and/or MTFs may be added from time to time without the Issuer's knowledge or
consent. For the latest list of available trading venues, see www.virtune.com

No guarantee

The Products constitute solely obligations of the Issuer and are not guaranteed by, or are an obligation of, any other entity.

What are the key risks specific to the securities?
ETPs lack capital protection

The ETPs issued under this Base Prospectus do not provide any capital protection for amounts payable under the terms of the ETPs. This poses a
risk for investors, as part or all of the invested amount may be lost due to market risk associated with investing in the ETPs. Upon investor
redemption of ETPs, the Redemption Amount is calculated based on the entitlement to the Collateral in the form of Crypto Assets and the reference
value price of the relevant Crypto Asset at the time of redemption. If the ETPs provide a long exposure (i.e., the relevant ETPs are designed to
benefit from an increase in the price of the relevant Index, the Underlying, or the Underlying Component through a 1:1 exposure) and the relevant
price instead declines, this would have a materially negative effect on the market value of such ETPs, resulting in investor losses. Conversely, if the
ETPs provide a short exposure (i.e., the relevant ETPs are designed to benefit from a decline in the price of the relevant Index, the Underlying, or the
Underlying Component) and the relevant price instead rises, this would also have a materially negative effect on the market value of the ETPs,
leading to investor losses. Depending on the performance of the relevant Index, Underlying, or Underlying Components, investors may suffer a loss
of up to their entire investment.

Risk level: high

The Risk of an Extraordinary Event Occurring

Condition 17 of the General Terms and Conditions states that in the event of fraud, theft, cyberattack, change of rules or any other similar event
(each, an Extraordinary Event) affecting any Underlying or Underlying Component (including those used as Collateral), the Issuer will inform
Investors under Condition 16, and the redemption amount of the ETPs concerned: They will be reduced accordingly, possibly to the smallest
denomination of the Settlement Currency. Therefore, investors risk an Extraordinary Event occurring and potentially losing part or all of their
investment. The risk of an Extraordinary Event is higher for this type of investment compared to other asset classes, and it is difficult to mitigate.
Insuring against an Extraordinary Event is currently not practical and very difficult to achieve. Should the risk occur, it will have a negative impact on
the value of the ETPs and the returns from the ETPs.

Risk level: medium

Currency risks

The ETPs will be traded in EUR or SEK (or where applicable, another currency) and thus track the value of the Underlying Crypto Assets in those
currencies. The Underlying Crypto Assets will be traded in USD. The consequence of this is that the relevant exchange rate between USD and the
relevant currency at any given time will be a factor that affects the price of the ETPs in addition to the current valuation of the Underlying Crypto
Assets. In case of sharp exchange rate changes, an investor may lose part of his investment even though the Underlying Crypto Assets have not
decreased in value or even increased in value.

Risk level: medium

Risks related to the secondary market

The pricing of the ETPs in the secondary market is based on customary methods and market mechanisms, including the expectations of the capital
market, analysts, or investors regarding Virtune and its creditworthiness, for which the Market Maker(s) bear the primary responsibility to quote buy
and sell prices that correlate with the Underlying Crypto Assets. Depending on supply, demand and volatility, the price of the ETPs may therefore
temporarily deviate from how the ETPs should objectively be priced in correlation to the valuation of the Underlying Crypto Asset(s) or Underlying
Index. Historically, crypto assets have had a strong volatility, which in turn affects supply and demand, hence it is likely that scenarios may also arise
in the future where the price of the ETPs is affected by these factors. Investors in need of liquid assets may also need to sell their ETPs at a lower
rate than similar products in the market, due to the supply and demand conditions of the ETP in question at a specific time.

Virtune will also use Indices as Underlying in some of its ETPs, which in turn are regulated by the EU's Benchmark Regulation. The price of such
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ETPs will thus be determined on the basis of the Underlying Crypto Assets, whereby the price of the respective Crypto Asset is taken from the Index.
In case of tracking failure against Index i.e.. that Virtune cannot read the Index and thus price the ETP correctly or carry out a correct rebalancing of
the Underlying Crypto Assets based on the Index, it may temporarily affect the price of the ETP negatively.

Risk level: medium

Risks related to Basket and Index ETPs

The purpose of the Issuer's Basket- or Index related ETPs is to create diversification and broader exposure to multiple crypto assets. In the crypto
market, it is common for volatility to increase as the total market value of a given crypto asset decreases. Even though the purpose of an Index- or
basket related ETP is to provide diversification and risk distribution, it may result in higher volatility compared to a Single Asset ETP.

There is also a risk that an individual Crypto Asset may be affected by negative events causing a price drop, which could lead to a negative price
development for the Index- or Basket related ETP, even if the other Crypto Assets experience positive value growth. The purpose of an Index is to
establish a rules-based methodology that governs how the Underlying Crypto Assets are managed, but there is no guarantee that the Issuer will be
able to fully track the Index. This may result in discrepancies between the ETP’s performance and the Index it is intended to follow (so-called tracking
error).

While an Index aims to ensure reliable pricing, there are no guarantees that the index calculation will reduce speculative or manipulative price trends
in the underlying components. If this risk materializes, slashing will have a negative impact on the value and returns of the affected ETPs. If the Index
provides leveraged exposure to the relevant Crypto Assets it references, the effect of any negative or positive price changes will be magnified
compared to the effect of such changes on an otherwise identical Index without leverage. Potential investors should note that such leverage entails.

Risk level: medium

Key information about the offer of securities to the public and/or the admission to trading on a regulated Market

On what terms and schedule can I invest in this security?

These securities are offered to the public in a number of EU Member States (at the time of drafting this document; Sweden, Finland, Norway,
Denmark, Germany, France, the Netherlands, Belgium, Poland, Italy, Spain, Austria, Luxembourg, Ireland, Malta, Hungary, Romania, Greece,
Cyprus, and the Czech Republic). The offering of these securities is valid continuously until the expiry of the Base Prospectus (4 April 2026)
(Offering Period) and additional investors may enter a given series at any time. Additional tranches in a series may be issued at any time under
additional final conditions. However, these additional issues are non-dilutive and will be secured by an equivalent amount of crypto assets as further
described in the prospectus.

Who is the offeror and/or the person asking for admission to trading?

The Issuer has authorized the Authorised Participants to use the base prospectus in connection with the non-exempt offers of these securities in the
countries listed above during the offering period by, or to each of, the following financial intermediaries (each, an Authorised Offeror):

The issuer is:
Virtune AB (Publ) C/O RKO AB, Sibyllegatan 47, SE-114 42 Stockholm Sweden (LEI: 636700EWO37NE7B7GW19, Swedish registration number:
559175-2067), a public limited company registered in Sweden.

The authorized Offers are:

Flow Traders B.V., or such other Authorized Participant as set out in the applicable final terms and conditions.

Flow Traders B.V., incorporated on 11 November 1991 under the laws of the Netherlands and located at Jacob Bontiusplaats 9, 1018LL
Amsterdam, The Netherlands, is a private limited liability company operating under the laws of the Netherlands. It is registered with the Dutch
Chamber of Commerce under registration number KvK 33223268. Flow Traders B.V. is part of the Flow Traders Group. Its ultimate parent company
is Flow Traders N.V., which is listed on Euronext Amsterdam. Flow Traders N.V. has its registered office at Jacob Bontiusplaats 9, 1018LL
Amsterdam, The Netherlands.

and Authorised Offeror specifically listed as Authorised Offeror on the Issuer's website:_https://virtune.com/investor-relations/authorised-participant

Why is this prospectus being produced?

This base prospectus is produced for the purpose of offering these securities to the public in each of the EU Member States and Norway. The full
value of the proceeds from the issuance of those securities will be used to acquire an equivalent amount of underlying assets relevant to that series.

Estimated use of proceeds

Not applicable

Indication of whether the offer is subject to an underwriting agreement
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The offering of the securities is not subject to a subscription guarantee agreement.

Indication of the most material conflicts of interest associated with the offer or admission to trading

Not applicable



EMISSIONSPECIFIK SAMMANFATTNING ¥ Virtune

Introduktion och varningar

Virtune Sui ETP (Ticker: VIRSUI) foljer vardeutvecklingen av Sui (SUI).

Produktnamn Ticker ISIN Handelsvaluta Avvecklingsvaluta Enheter Sakerhet
Virtune Sui ETP VIRSUI SE0025159833 = SEK, EUR SEK Upp till 3 000 000 Sui (SUI)

Emittent och erbjudare av vardepapperen ar Virtune AB (Publ) ("Virtune”) (LEl: 636700EWO37NE7B7GW19, svenskt registreringsnummer:
559175-2067), ett publikt aktiebolag registrerat i Sverige. Grundprospektet godkandes av Finansinspektionen (FI) den 4 april 2025. Fl:s godkadnnande
av grundprospektet ska inte uppfattas som ett godkannande av dessa vardepapper.

Virtune AB (Publ) Finansinspektionen
Virtune AB, C/O RKO AB, Sibyllegatan 47, Sveavagen 44, Stockholm, Sverige
SE-11442, Stockholm, Sverige finansinspektionen@fi.se
product@virtune.com +46 (0) 8 408 980 00
+46 70 073 45 64

Varningar:

(a) Denna sammanfattning ska lasas som en introduktion till grundprospektet och de slutliga villkoren for dessa vardepapper;

(b) varje beslut om att investera i vardepapperen ska baseras pa en bedomning av grundprospektet som helhet av investeraren och tillsammans med
de slutliga villkoren fér dessa vardepapper;

(c) investeraren kan forlora hela eller delar av det investerade kapitalet;

(d) om ett krav som hanforligt till informationen i ett prospekt vacks infér en domstol, kan den klagande investeraren enligt nationell lagstiftning bli
tvungen att sta for kostnaderna for att Oversatta prospektet innan det rattsliga forfarandet inleds;

(e) civilrattsligt ansvar tillhor endast de personer som har lagt fram denna fragespecifika sammanfattning, inklusive all 6versattning darav, men endast
om sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller inkonsekvent, nér den lases tilsammans med de andra delarna av grundprospektet och de
relevanta slutliga villkoren, eller dar det inte tillhandahaller, nar det lases tillsammans med de andra delarna av grundprospektet och sadana slutliga
villkor, nyckelinformation for att hjélpa investerare nar de dvervager att investera i dessa vardepapper;

(f) Du ar pa vag att kdpa en produkt som inte ar enkel, och som kan vara svar att forsta.

Nyckelinformation om Emittenten

Vem &r Emittent av viardepapperen?

Hemvist och juridisk form, etc.

Virtune AB (Publ) ar emittent av dessa vardepapper. Virtune bildades den 19 september 2018 och registrerades enligt svensk lag den 15 oktober
2018 hos Bolagsverket. Emittenten var ett vilande bolag fram till dess att verksamheten startade under februari 2022. Emittenten ar baserad i
Stockholm, Sverige. Virtunes verksamhet bedrivs enligt aktiebolagslagen (2005:551) och &r ett registrerat finansiellt institut hos Finansinspektionen
och lyder darmed under lagen (2017:630) om atgarder mot penningtvatt och finansiering av terrorism. Emittentens LEl-kod ar
636700EWO37NE7B7GW19 och med svenskt registreringsnummer: 559175-2067 och har registrerad adress hos Virtune AB, C/O RKO AB,
Sibyllegatan 47, SE-114 42 Stockholm.

Huvudverksamhet

Virtunes syfte ar att erbjuda investerare finansiella instrument som ger exponering mot kryptomarknaden. Bolaget kan emittera finansiella
instrument som har underliggande tillgangar i form av en enda kryptotillgang (Single Asset ETP), en korg av kryptotillgangar (Basket ETP) eller ett
index med kryptotillgadngar som indexkomponenter, inklusive kryptorelaterade hanteringsverktyg (t.ex. staking eller lending) for 6kad avkastning i
kombination med traditionella férvaltningsmetoder (t.ex. ombalansering).

Stora aktiedgare och kontroll
Emittenten ags indirekt och direkt till 100 procent av AlphaDot Ventures AB, Gert Nordin, Christopher Kock, Peter Arvidsson, Violet Al AB, Sutjagin
Capital AB, Blademaster AB, Henry Mischa Forelius, Servisen Venture AB, Charles Reichardt. och 48st aktiedgare i egenskap av investerare.

De viktigaste administrerande direktérerna
Styrelsen i Virtune AB bestar av ordféranden Erik Fischbeck och de tre styrelseledaméterna Christopher Kock, Laurent Kssis och Fredrik Djavidi.

Revisorer
Styrelsen har utsett foljande lagstadgade revisorer: revisorfirma Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB med huvudansvarig revisor som Johan
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Engstam. Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB och Johan Engstam har adress: Torsgatan 21, 113 97 & Stockholm.

Vilken ér den viktigaste finansiella informationen om emittenten?

Efter utgangen av rakenskapsaret som avslutades den 31 december 2024 har Emittenten tva pagaende arenden avseende (1) utbyte av
konvertibler mot aktier samt (2) minskat registrerat aktiekapital dar den férstnamnda registrerades den 2025-01-24 och den sistnamnda beraknas
registreras under april manad 2025. Nasdaqgs kapitaliseringskrav har under rakenskapsaret 2024 férandrats och darmed har Emittenten genomfort
en minskning av det registrerade aktiekapitalet da det inte kravs nagot utdkat kapitaliseringskrav efter férandringen. Emittenten har per utgangen av
rakenskapsaret 2024 ett aktiekapital pa 530 590,920 (varav 30 590,92 SEK avser pagaende emission for utbyte av konvertibler mot aktier och - 8
493 514,06 for minskningen av det registrerade kapitalet som ej ar registrerat per utgangen av 2024-12-31) SEK bestaende av 6 376 960 aktier
(varav 367 660 aktier ar ej registrerade aktier per utgangen av 2024-12-31 och beraknas registreras under april manad 2025 hos bolagsverket).

Ar 2024 2023

Tillampade redovisningsprinciper RFR2 RFR2
Resultatrakning (i TSEK)

Rorelseresultat -10.273 -13.384

Ar 2024 2023

Tillampade redovisningsprinciper RFR2 RFR2
Balansrakning (i TSEK)

Nettoskuldsattning N/A N/A
Kassalikviditet 1,01 1,04
Skuldsattningsgrad 0,49 0,26
Rantetackningsgrad N/A N/A

Ar 2024 2023
Tillampade redovisningsprinciper RFR2 RFR2
Kassaflode (i TSEK)

Netto kassaflode fran den I6pande verksamheten -21.217 -13.342
Netto kassaflode fran investeringsverksamheten 0 -1.278
Netto kassaflode fran finansieringsverksamheten 16.988 20.831

Vilka ar nyckelriskerna som ér specifika for emittenten?
Virtune verkar i en bransch med kraftig marknadsvolatilitet

Kryptotillgangar ar en volatil tillgangsklass och bygger inte pa nagon sakerhet i exempelvis fysiskt format som garanterar dess varde. Vardet ar
heller inte underbyggt av exempelvis en skuld som ska aterbetalas eller en I6pande och férutsdgbar inkomst. Darigenom skiljer sig varderingen av
kryptotillgangar fran exempelvis varderingen av en aktie. Marknadsvolatilitet aterspeglar graden av instabilitet och forvantad instabilitet for
kryptotillgangar och darmed ETP:erna.

Emittentens intakter och likviditet ar baserad pa ETP:ernas forvaltningsavgifter och i handelse av kraftiga marknadsférandringar avseende de
Underliggande Kryptotillgangarna kan forutsattningarna for bedrivandet av Emittentens verksamhet och dess ekonomiska férmaga snabbt forandras
och férsamras. Om marknadsférandringar innebar att efterfragan pa kryptotillgangar minskar kraftigt eller om de Underliggande Kryptotillgangarna
utsatts for tekniska fel eller kodningsfel och vardet pa dessa sjunker permanent kan det innebara att Virtune inte kommer att kunna fortsatta realisera
sin affarsplan med ett positivt rorelseresultat eller att det inte langre finns forutsattningar for bedrivande av verksamheten.

Riskniva: hog

Emittenten verkar i en bransch under 6kad reglering

Virtune i egenskap av Emittent befinner sig i en bransch som ar foremal for 6kad reglering vilket bland annat innebar att Emittenten behdver férhalla
sig till tillamplig lagstiftning, regler och marknadspraxis. Den legala statusen kring kryptotillgangar skiljer sig kraftigt at mellan olika lander varav vissa
jurisdiktioner fortfarande saknar definitioner kring vad kryptotillgangar &r for typ av tillgangsklass. Det finns ocksa lander som har forbjudit enskilda
kryptotillgangar eller samtliga kryptotillgangar.

| Europa har MiCa-férordningen borjat tillampas vilket forvantas tydliggéra regelverket kring kryptotillgangar och stélla hogre krav pa de
verksamheter inom kryptomarknaden som omfattas av MiCa. Om Emittenten skulle misslyckas med sin efterlevnad av regler och férordningar skulle
det kunna leda till ekonomiska sanktioner sasom avgift, vite och/eller boéter men aven betydande negativ publicitet vilket skulle kunna ha en vasentlig
negativ inverkan pa verksamheten och Emittentens rorelseresultat och finansiella stallning. Nya lagar, beslut av myndigheter eller andringar
avseende tillampningen av eller tolkning av befintlig lagstiftning, férordningar eller beslut av offentliga myndigheter som &r tillampliga pa Emittentens
verksamhet, ETP:erna och/eller de Underliggande Kryptotillgdngarna kan negativt paverka Emittentens verksamhet eller en investering i ETP:erna.

Aven om Emittenten haller sig uppdaterad kring aktuella regler fér att kontinuerligt anpassa sin verksamhet till regelverken kan dessa anpassningar
komma att medféra betydande kostnader som Emittenten i nulaget inte kan forutse. Virtune ar aven beroende av att dess Auktoriserade Erbjudare
stodjer de Underliggande Kryptotillgangarna. Skulle Auktoriserade Erbjudare sluta stédja de Underliggande Kryptotillgdngarna kan det innebara att
Virtune inte kan ge ut ytterligare vardepapper, vilket i sin tur kan paverka Virtunes finansiella resultat och kreditvardighet. Virtune ar ocksa utsatt for
indirekt risk da flertalet av Emittentens samarbetspartner bedriver verksamhet som &r foremal for, eller i framtiden riskerar att bli foremal for,
omfattande reglering, se riskfaktorn "Virtune ar beroende av fungerande samarbeten med externa aktorer for att bedriva dess verksamhet” for
ytterligare information.

Riskniva: hég



Virtune agerar i en vdxande och konkurrensutsatt bransch

Vid dagen for Grundprospektet finns det en relativt hdg konkurrens i Sverige och Europa enligt Emittenten. Samtidigt som Emittenten har kunnat
pavisa en stark tillvaxt under en relativt kort tidsperiod sa finns det idag ett antal storre aktérer som har tagit storre marknadsandelar avseende
ETP:er relaterade till kryptotillgangar runt om i Europa. Kryptomarknaden ar i standig férandring dar det kontinuerligt bildas nya bolag som vill ta
marknadsandelar av den vaxande industrin. Om befintliga aktdrer uttkar sin offensiva stéllning pa marknaden samtidigt som nya konkurrenter
uppstar, kan detta leda till aggressiva prissankningar pa marknaden vilket kan géra att Virtune i egenskap av en nyare aktoér pa marknaden, inte kan
bibehalla sin Insamhet eller erbjuda tillrackligt attraktiva produkter pa marknaden.

Riskniva: hog

Nyckelinformation om vardepapperen

Vérdepapperens viktigaste egenskaper

Virtune Sui ETP (VIRSUI) ar ett icke rantebarande skuldinstrument utan fast 16ptid. Varje serie av produkterna ar relaterade till ett index eller en
specifik underliggande tillgang i form av kryptotillgangar. Produktens ISIN ar SE0025159833 med SEK som avvecklingsvaluta. Ingen serie av
denna produkt har en planerad forfallodag eller ett maximalt antal vardepapper. Ytterligare enheter av produkterna kan emitteras nar som helst.
Vardepapperen har en arlig saljoption och en kontinuerlig mekanism for skapande/inlésen for auktoriserade deltagare. Dessa vardepapper utgor
seniora skuldforpliktelser for Emittenten. Investerare ar borgendrer med forsta pantratt mot tilldelade pooler av kryptotillgangar per serie.
Produkterna betraktas som &verlatbara vardepapper enligt MIFID Il och de har inga begransningar for dverforbarhet.

Var kommer védrdepapperen att handlas?

Produkterna handlas pa Euronext Paris. Ytterligare borser och/eller MTF-plattformar kan laggas till fran var tid till annan utan Emittentens vetskap
eller medgivande. For den senaste listan Over tillgangliga handelsplatser, se www.virtune.com

Ingen garant

Produkterna utgor enbart skyldigheter for Emittenten och garanteras inte av, eller ar en skyldighet for, nagon annan enhet.

Vilka &r nyckelriskerna som ér specifika for vardepapperen?
ETP:erna saknar kapitalskydd

De ETP:er som emitteras under detta Grundprospekt tillhandahaller inget kapitalskydd fér nagot belopp som ska betalas enligt villkoren for ETP:erna.
Detta medfér en risk for investerare i ETP:erna eftersom delar av eller hela det investerade beloppet kan forloras pa grund av marknadsrisken i
samband med investering i ETP:erna. Vid investerares inldsen av ETP:er beraknas Inldsenbeloppet utifran rattighetsrelation till Sakerheten i form av
Kryptotillgangarna och referensvardeskursen for relevant Kryptotillgangar vid inlésentillféllet. Om ETP:erna ger en lang exponering (dvs. de relevanta
ETP:erna har utformats for att gynnas i handelse av en 6kning av priset pa det relevanta Indexet, den Underliggande eller den Underliggande
Komponenten genom en 1:1 exponering) och det relevanta priset istéllet faller, skulle detta ha en vasentlig negativ effekt pa marknadsvardet pa
sadana ETP:er och investerare skulle drabbas av forluster. Omvant, dar ETP:erna ger en kort exponering, dvs. de relevanta ETP:erna har utformats
for att gynnas i handelse av ett fall i priset pa det relevanta indexet, den Underliggande eller den Underliggande Komponenten, och det relevanta
priset i stéllet stiger, skulle detta ha en vasentlig negativ effekt p4 marknadsvardet pa ETP:erna och investerarna skulle drabbas av forluster.
Beroende pa utvecklingen for det relevanta Indexet, Underliggande eller Underliggande Komponenter kan investerare drabbas av en férlust upp till
hela sin investering.

Riskniva: hog

Risken for att en Extraordindr Handelse intraffar

Villkor 17 i de Allmanna Villkoren anger att om det sker ett bedrageri, stéld, cyberattack, andring av regler eller nagon annan liknande handelse (var
och en, en Extraordinar Handelse) som paverkar nagon Underliggande eller Underliggande Komponent (inklusive de som anvands som Sakerhet),
kommer Emittenten att informera Investerare enligt Villkor 16, och Inlésenbeloppet for de berérda ETP:erna kommer att minskas i enlighet dérmed,
maojligen till den minsta valéren av Avvecklingsvalutan. Darfor riskerar investerare att en Extraordinar Handelse intraffar och potentiellt férlora delar av
eller hela sin investering. Risken for en Extraordinar Handelse ar hogre for denna typ av investering jamfort med andra tillgangsklasser, och den ar
svar att mildra. Att férsakra sig mot en Extraordindr Handelse ar for narvarande inte praktiskt och mycket svart att astadkomma. Om risken skulle
intraffa kommer det att ha en negativ inverkan pa vardet pa ETP:erna och avkastningen fran ETP:erna.

Riskniva: medel

Valutarisker

ETP:erna kommer att handlas i EUR eller SEK (eller i tillampliga fall, annan valuta) och darmed félja vardet av de Underliggande Kryptotillgangarna i
dessa valutor. De Underliggande Kryptotillgangarna kommer att handlas i USD. Féljden av detta blir att den vid var tid relevanta vaxlingskursen
mellan USD och den relevanta valutan kommer vara en faktor som paverkar priset pa ETP:erna utdver aktuell vardering av de Underliggande
Kryptotillgangarna. Vid kraftiga vaxelkursférandringar kan en investerare forlora delar av sin investering trots att de Underliggande Kryptotillgangarna
inte har minskat i varde eller till och med har gatt upp i varde.

Riskniva: medel
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Risker relaterade till andrahandsmarknaden

Prissattningen av ETP:erna pa andrahandsmarknaden baseras pa sedvanliga metoder och marknadsmekanismer, inklusive forvantningarna fran
kapitalmarknaden, analytiker eller investerare avseende Virtune och dess kreditvardighet, varav Marknadsgaranten(erna) bar det primara ansvaret
att stalla ut kdp- och saljkurser som korrelerar med de Underliggande Kryptotillgangarna. Beroende pa utbud, efterfragan och volatilitet kan saledes
priset pa ETP:erna tillfalligt avvika fran hur ETP:erna objektivt sett borde prissattas i korrelation till varderingen av den/de Underliggande
Kryptotillgangen/Kryptotillgangarna eller Underliggande Index. Historiskt sett har kryptotillgangar haft en kraftig volatilitet, vilket i sin tur paverkar
utbud och efterfragan, darav ar det sannolikt att scenarion kan uppsta aven framgent dar priset pa ETP:erna paverkas av dessa faktorer. Investerare
i behov av likvida tillgangar kan aven behdva sélja sina ETP:er till en lagre kurs an liknande produkter pa marknaden, pa grund av hur utbud och
efterfrdgan ser ut i den aktuella ETP:en vid en specifik tidpunkt. Virtune kommer vidare att i vissa av sina ETP:er anvénda sig av Index som
Underliggande, som i sin tur omfattas av EU:s Benchmarkférordning. Kursen pa sadana ETP:er kommer darmed att faststéllas utifran de
Underliggande Kryptotillgangarna varvid priset for respektive Kryptotillgang hamtas fran Index. | handelse av sparningsfel mot Index, dvs. att Virtune
inte kan avlasa Indexet och darmed prissatta ETP:en korrekt eller genomfora en korrekt ombalansering av de Underliggande Kryptotillgangarna
baserat pa Index, kan det komma att tillfalligt paverka kursen pa ETP:en negativt.

Riskniva: medel

Risker relaterade till Korg- och Index ETP:er

Syftet med Emittentens Korg- eller Indexrelaterade ETP:er, ar att skapa diversifiering och en bredare exponering mot flera kryptotillgangar. |
kryptomarknaden &r det vanligt att volatiliteten stiger ju lagre totalt marknadsvéarde den aktuella kryptotillgdngen har. Aven fast syftet med en Index-
eller Korgrelaterad ETP ar att skapa diversifiering och riskspridning, kan det leda till hogre volatilitet jamfort med en Single Asset ETP. Risken finns
ocksa att en enskild Kryptotillgang utsatts for negativa handelser som orsakar ett prisfall vilket féranleder att den Index- eller Korgrelaterade ETP:en
kan fa en negativ prisutveckling trots att 6vriga Kryptotillgadngar har en positiv vardeutveckling. Syftet med ett Index ar att ta fram en regelstyrd
metodologi som styr hur de Underliggande Kryptotillgangarna ska forvaltas, det finns ingen garanti att Emittenten helt lyckas att folja aktuellt Index
vilket gor att det kan uppsté skillnader mellan ETP:ns utveckling och det Index som ETP:n ska folja (s.k. tracking error). Aven fast syftet med ett
index ar att skapa en tillforlitlighet i prissattningen sa finns det inga garantier att indexberakningen kommer att minska spekulativa eller manipulativa
pristrender i de underliggande komponenterna. Om risken skulle intréffa kommer slashing ha en negativ inverkan pa vardet pa och avkastningen
fran de berérda ETP:erna. Om Indexet ger en havstangsexponering mot de relevanta Kryptotillgdngarna som Indexet hanvisar till, kommer effekten
av eventuella negativa eller positiva prisforandringar att forstoras jamfort med effekten av sadana férandringar pa ett annars identiskt Index utan
havstang. Potentiella investerare bor notera att sddan havstang innebar att en nedgang i Indexet kommer att ha en forstarkt negativ inverkan pa
avkastningen for ETP:erna med havstangsexponering.

Riskniva: medel

Nyckelinformation om erbjudandet av vardepapper till allmédnheten och/eller upptagandet till handel pa en
reglerad marknad

Pa vilka villkor och enligt vilken tidsplan kan jag investera i detta vdrdepapper?

Dessa vardepapper erbjuds till allmanheten i ett antal EU-medlemsstater (vid detta dokuments upprattande; Sverige, Finland, Norge, Danmark,
Tyskland, Frankrike, Nederlanderna, Belgien, Polen, Italien, Spanien, Osterrike, Luxemburg, Irland, Malta, Ungern, Ruménien, Grekland, Cypern och
Tjeckien). Erbjudandet av dessa vardepapper géller fortldpande tills Grundprospektet 16per ut (4 april 2026) (Erbjudandeperiod) och ytterligare
investerare kan komma in i en given serie nar som helst. Ytterligare trancher i en serie kan utfardas nar som helst enligt ytterligare slutliga villkor.
Dessa ytterligare emissioner ar emellertid inte utspadande och kommer att sakerstéllas med ett motsvarande belopp av kryptotillgangar som
beskrivs ytterligare i prospektet.

Vem é&r erbjudaren och/eller den person som anséker om upptagande till handel?

Emittenten har gett sitt godk&nnande till de Auktoriserade Deltagarna att anvanda grundprospektet i samband med icke undantagna erbjudanden av
dessa vardepapper i de lander som anges ovan under erbjudandeperioden av, eller till var och en av, féljande finansiella mellanhander (var och en,
en Auktoriserad Erbjudare):

Emittenten ar:
Virtune AB (Publ) C/O RKO AB, Sibyllegatan 47, SE-114 42 Stockholm Sverige (LEIl: 636700EWO37NE7B7GW19, Svensk registreringsnummer:
559175-2067), ett publikt aktiebolag registrerat i Sverige.

De Auktoriserade Erbjudarna ar:

Flow Traders B.V., eller sddan annan Auktoriserad Deltagare som anges i de tillampliga slutliga villkoren.

Flow Traders B.V., bildat den 11 november 1991 enligt lagarna i Nederlanderna och belaget pa Jacob Bontiusplaats 9, 1018LL Amsterdam,
Nederlanderna, ar ett privat aktiebolag som verkar enligt lagarna i Nederlanderna. Det ar registrerat hos den nederlandska handelskammaren under
registernummer KvK 33223268. Flow Traders B.V. ar en del av Flow Traders Group. Dess ultimata moderbolag ar Flow Traders N.V., som ar noterat
pa Euronext Amsterdam. Flow Traders N.V. har sitt registrerade kontor pa Jacob Bontiusplaats 9, 1018LL Amsterdam, Nederlanderna.



och Auktoriserade Erbjudare specifikt angiven som Auktoriserad Erbjudare pa Emittentens webbplats:

Varfér uppréttas detta prospekt?

Detta grundprospekt produceras i syfte att kunna erbjuda dessa vardepapper till allmanheten i var och en av EU:s medlemsstater och Norge. Hela
vardet pa intdkterna fran emission av dessa vardepapper kommer att anvandas for att forvarva ett motsvarande belopp av underliggande tillgangar
som ar relevanta for den serien.

Anviéndning av och uppskattade nettointékter

Ej tillampligt

Indikation avseende huruvida erbjudandet dr foremal for ett teckningsgarantiavtal

Erbjudandet av vardepapperen ar inte foremal for ett teckningsgarantiavtal.

Indikation avseende de mest vidsentliga intressekonflikterna forknippade med erbjudandet eller upptagandet till handel

Ej tillampligt



EMISSIONSSPEZIFISCHE ZUSAMMENFASSUNG ¥ \Virtune

Einleitung und Warnungen

Virtune Sui ETP (Ticker: VIRSUI) versucht, die Wertentwicklung von Sui (SUI) nachzubilden.

Produktname Ticker ISIN Handelswahrung Abrechnungswahrung Entitaten Sicherheit
Virtune Sui ETP VIRSUI SE0025159833  SEK, EUR SEK Bis Sui (SUI)
3.000.000

Emittent und Anbieter der Wertpapiere ist Virtune AB (Publ) ("Virtune") (LEl: 636700EWO37NE7B7GW19, schwedische Registrierungsnummer:
559175-2067), eine in Schweden eingetragene Aktiengesellschaft. Der Basisprospekt wurde am 4. April 2025 von der schwedischen
Finanzaufsichtsbehérde (SFSA) gebilligt. Die Billigung des Basisprospekts durch die SFSA ist nicht als Billigung dieser Wertpapiere auszulegen.

Virtune AB (Publ) Schwedische Finanzaufsichtsbehorde (SFSA)
Virtune AB, C/O RKO AB, Sibyllegatan 47, = Sveavagen 44, Stockholm, Schweden
SE-11442, Stockholm, Schweden finansinspektionen@fi.se

product@virtune.com +46 (0) 8 408 980 00

+46 70 073 45 64

Warnungen:
(a) Diese Zusammenfassung ist als Einfiihrung in den Basisprospekt und die endgtiltigen Bedingungen dieser Wertpapiere zu verstehen;

(b) Jede Entscheidung, in die Wertpapiere zu investieren, beruht auf einer Bewertung des Basisprospekts als Ganzes durch den Anleger und
zusammen mit den endglltigen Bedingungen dieser Wertpapiere;

(c) Der Anleger kann das investierte Kapital ganz oder teilweise verlieren.

(d) Wird eine Klage in Bezug auf die in einem Prospekt enthaltenen Informationen vor einem Gericht erhoben, so kann der klagende Anleger nach
nationalem Recht verpflichtet werden, die Kosten fir die Ubersetzung des Prospekts zu tragen, bevor ein Gerichtsverfahren eingeleitet wird.

(e) Die zivilrechtliche Haftung obliegt nur den Personen, die diese spezifische Zusammenfassung einschlieRlich etwaiger Ubersetzungen vorgelegt
haben, jedoch nur, wenn die Zusammenfassung irrefiihrend, ungenau oder widerspriichlich ist, wenn sie in Verbindung mit den anderen Teilen des
Prospekts und den einschlagigen Schlussbedingungen gelesen wird, oder, wenn sie nicht vorgesehen ist, wenn sie in Verbindung mit den anderen
Teilen des Klagegrundes gelesen wird den Prospekt und diese endgliltigen Bedingungen, die den Anlegern bei der Erwagung einer Anlage in diese
Wertpapiere behilflich sein sollen;

(f) Sie sind im Begriff, ein Produkt zu kaufen, das nicht einfach ist und das schwer zu verstehen sein kann.

Schlisselinformation fiir den Emittenten

Wer ist der Emittent der Wertpapiere?

Wohnsitz und Rechtsform usw.

Virtune AB (Publ) ist der Emittent dieser Wertpapiere. Virtune wurde am 19. September 2018 gegriindet und am 15. Oktober 2018 nach
schwedischem Recht beim schwedischen Handelsregisteramt registriert. Der Emittent war bis zur Aufnahme des Betriebs im Februar 2022 ein
ruhendes Unternehmen. Der Emittent hat seinen Sitz in Stockholm, Schweden. Die Geschéaftstatigkeit von Virtune erfolgt in Ubereinstimmung mit
dem schwedischen Gesellschaftsgesetz (2005:551) und ist ein bei der schwedischen Finanzaufsichtsbehdrde registriertes Finanzinstitut und
unterliegt somit dem Gesetz (2017:630) Uber MaRnahmen gegen Geldwasche und Terrorismusfinanzierung. Der LEI-Code des Emittenten lautet
636700EWO37NE7B7GW19 und hat die schwedische Registrierungsnummer: 559175-2067 und die registrierte Adresse bei Virtune AB, C/O
RKO AB, Sibyllegatan 47, SE-114 42 Stockholm.

Tétigkeitsschwerpunkte

Der Zweck von Virtune ist es, Anlegern Finanzinstrumente anzubieten, die ein Engagement auf dem Kryptomarkt erméglichen. Die Gesellschaft
kann Finanzinstrumente ausgeben, denen Vermdgenswerte in Form einer einzigen Krypto-Asset (Single Asset ETP), eines Korbs Krypto-Assets
(Basket ETP) oder eines Index mit Krypto-Assets als Indexkomponenten zugrunde liegen, einschlieRlich kryptobezogener Managementinstrumente
(z. B. Staking oder Kreditvergabe) zur Steigerung der Rendite in Kombination mit traditionellen Managementmethoden (z. B. Rebalancing).

GroBaktiondre und Kontrolle

Die Emittentin ist direkt und indirekt zu 100 Prozent im Besitz von AlphaDot Ventures AB, Gert Nordin, Christopher Kock, Peter Arvidsson, Violet Al
AB, Sutjagin Capital AB, Blademaster AB, Henry Mischa Forelius, Servisen Venture AB, Charles Reichardt sowie 48 weiteren Aktionaren in ihrer
Eigenschaft als Investoren.

Hauptgeschiftsfiihrer

Das Board of Directors von Virtune AB besteht aus dem Vorsitzenden Erik Fischbeck und den drei Vorstandsmitgliedern Christopher Kock, Laurent
Kssis und Fredrik Djavidi.

Rechnungspriifer
Der Verwaltungsrat hat die folgenden Revisionsstellen ernannt: Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB, mit dem verantwortlichen Wirtschaftspriifer
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Johan Engstam. Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB und Johan Engstam haben die Adresse: Torsgatan 21, 113 97 & Stockholm.

Was sind die wichtigsten Finanzinformationen iiber den Emittenten?

Nach dem Ende des Geschéftsjahres, das am 31. Dezember 2024 abgeschlossen wurde, hat die Emittentin zwei laufende Verfahren betreffend (1)
den Umtausch von Wandelanleihen in Aktien sowie (2) die Herabsetzung des eingetragenen Aktienkapitals. Erstgenanntes wurde am 24. Januar
2025 registriert, wahrend Letztgenanntes voraussichtlich im Laufe des Monats April 2025 registriert wird. Die Kapitalisierungsvorschriften der
Nasdaq haben sich im Geschéaftsjahr 2024 geandert. Infolgedessen hat die Emittentin eine Herabsetzung des eingetragenen Aktienkapitals
vorgenommen, da nach der Anderung keine erhéhten Kapitalisierungsanforderungen mehr bestehen. Zum Stichtag 31. Dezember 2024 verfiigt die
Emittentin Uber ein Aktienkapital in Hohe von 530.590,920 SEK (davon entfallen 30.590,92 SEK auf eine laufende Emission zum Umtausch von
Wandelanleihen in Aktien und -8.493.514,06 SEK auf die noch nicht registrierte Kapitalherabsetzung zum 31.12.2024). Das Kapital besteht aus
6.376.960 Aktien (davon sind 367.660 Aktien zum Stichtag 31.12.2024 noch nicht registriert und sollen im Laufe des Monats April 2025 beim
schwedischen Unternehmensregister registriert werden).

Jahr 2024 2023
Angewandte Rechnungslegungsgrundsatze RFR2 RFR2
Gewinn- und Verlustrechnung (in TSEK)

Betriebsergebnis -10.273 -13.384
Jahr 2024 2023
Angewandte Rechnungslegungsgrundsatze RFR2 RFR2
Bilanz (in TSEK)

Nettofinanzschulden n. z. n. z.
Liquiditatskennzahl 1,01 1,04
Verschuldungsgrad 0,49 0,26
Zinsdeckungsquote n. z. n. z.
Jahr 2024 2023

Angewandte Rechnungslegungsgrundsatze RFR2 RFR2
Cashflow (in TSEK)

Netto-Cashflow aus operativer Tatigkeit -21.217 -13.342
Netto-Cashflow aus Investitionstatigkeit 0 -1.278
Netto-Cashflow aus Finanzierungstatigkeit 16.988 20.831

Was sind die wichtigsten Risiken, die fiir den Emittenten spezifisch sind?
Virtune ist in einer Branche mit hoher Marktvolatilitét tétig

Krypto-Assets sind eine volatile Anlageklasse und basieren nicht auf Sicherheiten in physischer Form, die ihren Wert garantieren. lhr Wert ist auch
nicht durch beispielsweise eine Ruckzahlungsverpflichtung oder ein laufendes und vorhersehbares Einkommen unterlegt. Dadurch unterscheidet
sich die Bewertung von Krypto-Assets von der Bewertung einer Aktie. Die Marktvolatilitdt spiegelt das Ausmal} der Instabilitat und der erwarteten
Instabilitédt von Krypto-Assets und damit auch der ETPs wider. Die Ertrdge und die Liquiditat der Emittentin basieren auf den Verwaltungsgebihren
der ETPs. Im Falle starker Marktveranderungen in Bezug auf die zugrunde liegenden Krypto-Assets kdnnen sich die Voraussetzungen fir den
Geschaftsbetrieb der Emittentin und ihre wirtschaftliche Leistungsfahigkeit schnell verandern und verschlechtern. Sollten Marktveranderungen zu
einem starken Rickgang der Nachfrage nach Krypto-Assets fiihren oder die zugrunde liegenden Krypto-Assets von technischen oder
Programmierfehlern betroffen sein und deren Wert dauerhaft sinken, kénnte dies dazu fuhren, dass Virtune ihre Geschaftsstrategie nicht weiter mit
positivem Betriebsergebnis umsetzen kann oder dass die Voraussetzungen fur die Fortflihrung des Geschaftsbetriebs nicht mehr gegeben sind.

Risikostufe: hoch

Der Emittent ist in einer Branche tétig, die einer erhbhten Regulierung unterliegt

Virtune befindet sich in ihrer Eigenschaft als Emittentin in einer Branche, die einer zunehmenden Regulierung unterliegt. Dies bedeutet unter
anderem, dass sich die Emittentin an geltende Gesetze, Vorschriften und Marktpraktiken halten muss. Der rechtliche Status von Krypto-Assets
variiert stark zwischen verschiedenen Landern — in manchen Jurisdiktionen fehlen nach wie vor klare Definitionen dartiber, um welche Art von
Anlageklasse es sich bei Krypto-Assets handelt. Es gibt auch Lander, die einzelne oder samtliche Krypto-Assets verboten haben.

In Europa hat die MiCA-Verordnung (Markets in Crypto-Assets) Anwendung gefunden, die das Regelwerk rund um Krypto-Assets klarer definieren
und strengere Anforderungen an die Marktteilnehmer im Kryptosektor stellen soll, die unter MiCA fallen. Sollte die Emittentin bei der Einhaltung von
Gesetzen und Vorschriften scheitern, konnte dies zu finanziellen Sanktionen wie Gebuhren, Strafen und/oder Buf3geldern fiihren, aber auch zu
erheblicher negativer Berichterstattung, was sich wesentlich negativ auf den Geschaftsbetrieb sowie auf das Betriebsergebnis und die finanzielle
Lage der Emittentin auswirken koénnte.

Neue Gesetze, behordliche Entscheidungen oder Anderungen in der Anwendung oder Auslegung bestehender Gesetze, Vorschriften oder
behdrdlicher MalRnahmen, die auf die Geschaftstatigkeit der Emittentin, die ETPs und/oder die zugrunde liegenden Krypto-Assets anwendbar sind,
konnten die Geschaftstatigkeit der Emittentin oder eine Investition in die ETPs negativ beeinflussen.

Auch wenn sich die Emittentin Uber aktuelle Regulierungen auf dem Laufenden halt und ihre Geschaftstatigkeit fortlaufend an neue Vorschriften
anpasst, kénnen diese Anpassungen mit erheblichen Kosten verbunden sein, die derzeit nicht absehbar sind. Virtune ist zudem darauf angewiesen,
dass ihre autorisierten Anbieter die zugrunde liegenden Krypto-Assets weiterhin unterstiitzen. Sollte dies nicht mehr der Fall sein, kdnnte Virtune
keine weiteren Wertpapiere emittieren, was sich negativ auf das Finanzergebnis und die Kreditwirdigkeit von Virtune auswirken kann. Daruber
hinaus ist Virtune indirekten Risiken ausgesetzt, da viele der Geschéaftspartner der Emittentin Tatigkeiten ausuben, die derzeit oder kiinftig einer
umfassenden Regulierung unterliegen kdnnen. Weitere Informationen hierzu finden sich im Risikofaktor ,Virtune ist abhangig von funktionierenden
Kooperationen mit externen Partnern zur Austibung ihrer Geschéaftstatigkeit*.



Risikostufe: hoch

Virtune ist in einer wachsenden und wettbewerbsintensiven Branche tétig

Zum Zeitpunkt des Basisprospekts besteht laut der Emittentin ein relativ hoher Wettbewerb in Schweden und Europa. Obwohl die Emittentin in
relativ kurzer Zeit ein starkes Wachstum vorweisen konnte, gibt es derzeit mehrere groRere Akteure, die bereits bedeutende Marktanteile im Bereich
von ETPs auf Krypto-Assets in Europa erlangt haben. Der Kryptomarkt befindet sich in standigem Wandel, wobei kontinuierlich neue Unternehmen
entstehen, die Marktanteile in dieser wachsenden Branche gewinnen wollen. Sollten bestehende Marktteilnehmer ihre offensive Marktposition weiter
ausbauen und gleichzeitig neue Konkurrenten hinzukommen, kénnte dies zu aggressiven Preissenkungen auf dem Markt fihren. Dies kdnnte
wiederum dazu fihren, dass Virtune, als vergleichsweise neuer Akteur am Markt, ihre Rentabilitat nicht aufrechterhalten oder keine ausreichend
attraktiven Produkte mehr anbieten kann.

Risikostufe: hoch

Schliisselinformation iiber die Wertpapiere

Hauptmerkmale von Wertpapieren

Virtune Sui ETP (VIRSUI) ist ein unverzinsliches Schuldinstrument ohne feste Laufzeit. Jede Produktserie bezieht sich auf einen Index oder einen
bestimmten Basiswert in Form von Krypto-Assets. DielSIN des Produkts lautet SE0025159833 mit SEK als Abrechnungswahrung. Keine Serie
dieses Produkts hat ein geplantes Falligkeitsdatum oder eine maximale Anzahl von Wertpapieren. Zusatzliche Einheiten der Produkte kdnnen
jederzeit ausgegeben werden. Die Wertpapiere verfigen Uber eine jahrliche Put-Option und einen kontinuierlichen
Erstellungs-/Ricknahmemechanismus fiir autorisierte Teilnehmer. Diese Wertpapiere stellen fir die Emittentin vorrangige Schuldverschreibungen
dar. Investoren sind Glaubiger mit Erstpfandrechten an zugewiesenen Pools von Krypto-Assets pro Serie. Die Produkte gelten als Ubertragbare
Wertpapiere gemaR MiFID Il und unterliegen keinen Beschrankungen der Ubertragbarkeit.

Wo werden die Wertpapiere gehandelt?

Die Produkte werden an der Euronext Paris gehandelt. Zusatzliche Borsen und/ oder MTFs koénnen von Zeit zu Zeit ohne Wissen oder
Zustimmung des Emittenten hinzugefiigt werden. Die aktuelle Liste der verfligbaren Handelsplatze finden Sie unter www.virtune.com

Keine Gewdhr

Die Produkte stellen ausschliefllich Verpflichtungen des Herausgebers dar und werden nicht von einem anderen Unternehmen garantiert oder sind
eine Verpflichtung eines anderen Unternehmens.

Was sind die wichtigsten Risiken, die fiir die Wertpapiere spezifisch sind?
ETPs fehlt der Kapitalschutz

Die unter diesem Basisprospekt emittierten ETPs bieten keinen Kapitalschutz fir Betrage, die gemafR den Bedingungen der ETPs zu zahlen sind.
Dies stellt ein Risiko fir Anleger in die ETPs dar, da Teile oder sogar das gesamte investierte Kapital aufgrund des Marktrisikos im Zusammenhang
mit einer Investition in die ETPs verloren gehen kénnen.Bei der Riickgabe von ETPs durch Anleger wird der Riickzahlungsbetrag auf Grundlage des
Anspruchsverhaltnisses zur Sicherheit in Form der Krypto-Assets sowie des Referenzwertkurses des jeweiligen Krypto-Assets zum Zeitpunkt der
Rickgabe berechnet. Wenn die ETPs eine Long-Exponierung bieten (d.h. die betreffenden ETPs sind so ausgestaltet, dass sie von einem Anstieg
des Preises des jeweiligen Index, des Basiswerts oder der Basiswertkomponente im Verhaltnis 1:1 profitieren), und der jeweilige Preis stattdessen
fallt, hatte dies eine wesentliche negative Auswirkung auf den Marktwert solcher ETPs, wodurch Anleger Verluste erleiden wiirden.Umgekehrt gilt:
Wenn die ETPs eine Short-Exponierung bieten, d.h. die betreffenden ETPs sind so ausgestaltet, dass sie von einem Preisriickgang des jeweiligen
Index, des Basiswerts oder der Basiswertkomponente profitieren sollen, und der jeweilige Preis stattdessen steigt, hatte dies ebenfalls eine
wesentliche negative Auswirkung auf den Marktwert der ETPs und wirde zu Verlusten bei den Anlegern fihren. Je nach Entwicklung des jeweiligen
Index, Basiswerts oder der Basiswertkomponenten kénnen Anleger einen Verlust bis hin zum Totalverlust ihres investierten Kapitals erleiden.

Risikostufe: hoch

Das Risiko des Eintretens eines auBBergewéhnlichen Ereignisses

Bedingung 17 der Aligemeinen Geschaftsbedingungen besagt, dass der Emittent im Falle von Betrug, Diebstahl, Cyberangriff, Regelanderung oder
einem anderen ahnlichen Ereignis (jeweils ein aulRergewohnliches Ereignis), das eine zugrunde liegende oder zugrunde liegende Komponente
(einschlieBlich derjenigen, die als Sicherheit verwendet werden) betreffen, die Anleger unter Bedingung 16 und den Rickzahlungsbetrag der
betreffenden ETPs informiert: Sie werden entsprechend reduziert, moglicherweise auf die kleinste Stiickelung der Abrechnungswahrung. Daher
riskieren Anleger, dass ein aulRergewohnliches Ereignis eintritt und moglicherweise einen Teil oder die gesamte Investition verlieren. Das Risiko
eines auflergewoOhnlichen Ereignisses ist bei dieser Art von Anlage im Vergleich zu anderen Anlageklassen héher und schwer zu mindern. Eine
Versicherung gegen ein aulergewdhnliches Ereignis ist derzeit nicht praktikabel und sehr schwer zu erreichen. Sollte das Risiko eintreten, wirkt sich
dies negativ auf den Wert der ETPs und die Renditen der ETPs aus.

Risikostufe: mittel

Wéhrungsrisiken

Die ETPs werden in EUR oder SEK (oder gegebenenfalls in einer anderen Wahrung) gehandelt und folgen somit dem Wert der zugrunde liegenden
Krypto-Assets in diesen Wahrungen. Die zugrunde liegenden Krypto-Assets selbst werden in USD gehandelt.Daraus ergibt sich, dass der jeweils
aktuelle Wechselkurs zwischen dem USD und der betreffenden Wéahrung ein zusatzlicher Faktor ist, der den Preis der ETPs beeinflusst — neben der
aktuellen Bewertung der zugrunde liegenden Krypto-Assets. Bei starken Wechselkursveranderungen kann ein Anleger Teile seiner Investition
verlieren, selbst wenn die zugrunde liegenden Krypto-Assets nicht an Wert verloren haben oder sogar an Wert gewonnen haben.
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Risikostufe: mittel

Risiken im Zusammenhang mit dem Sekundadrmarkt

Die Preisbildung der ETPs auf dem Sekundarmarkt basiert auf gangigen Methoden und Marktmechanismen, einschlieBlich der Erwartungen des
Kapitalmarkts, von Analysten oder Investoren in Bezug auf Virtune und deren Kreditwilrdigkeit. Die Market Maker tragen hierbei die
Hauptverantwortung dafiir, Kauf- und Verkaufskurse zu stellen, die mit den zugrunde liegenden Krypto-Assets korrelieren. Je nach Angebot,
Nachfrage und Volatilitdt kann der Preis der ETPs daher vorlibergehend von dem objektiven Preis abweichen, der auf Grundlage der Bewertung
des/der zugrunde liegenden Krypto-Assets oder des zugrunde liegenden Index eigentlich angemessen ware. Historisch gesehen waren
Krypto-Assets sehr volatil, was sich wiederum auf Angebot und Nachfrage auswirkt. Daher ist es wahrscheinlich, dass auch zukunftig Szenarien
auftreten konnen, in denen der Preis der ETPs durch diese Faktoren beeinflusst wird. Anleger, die auf liquide Mittel angewiesen sind, kdnnten
gezwungen sein, ihre ETPs zu einem niedrigeren Kurs als vergleichbare Produkte auf dem Markt zu verkaufen — abhangig vom jeweiligen Angebot
und der Nachfrage in dem spezifischen ETP zu einem bestimmten Zeitpunkt. Dartiber hinaus wird Virtune bei bestimmten ETPs Indizes als zugrunde
liegende Basis verwenden, die unter die EU-Benchmark-Verordnung fallen. Der Kurs solcher ETPs wird daher auf Basis der zugrunde liegenden
Krypto-Assets bestimmt, wobei die Preisfeststellung fir jedes einzelne Krypto-Asset aus dem jeweiligen Index erfolgt. Sollte es zu Abweichungen in
der Indexabbildung kommen — das heif’t, Virtune kann den Index nicht korrekt auslesen und daher weder den ETP korrekt bewerten noch eine
korrekte Rebalancierung der zugrunde liegenden Krypto-Assets auf Basis des Index durchfiihren — kann dies den Kurs des ETPs vorlbergehend
negativ beeinflussen.

Risikostufe: mittel

Risiken im Zusammenhang mit Basket- und Index-ETPs

Der Zweck der korb- oder indexbezogenen ETPs der Emittentin besteht darin, Diversifikation und eine breitere Exponierung gegenuber mehreren
Krypto-Assets zu schaffen. Auf dem Kryptomarkt ist es Ublich, dass die Volatilitat umso hoher ist, je geringer der gesamte Marktwert des jeweiligen
Krypto-Assets ist. Auch wenn eine index- oder korbbezogene ETP darauf abzielt, Diversifikation und Risikostreuung zu ermdglichen, kann dies
dennoch zu einer hoheren Volatilitat im Vergleich zu einer Single-Asset-ETP fiihren. Es besteht zudem das Risiko, dass ein einzelnes Krypto-Asset
von negativen Ereignissen betroffen ist, die zu einem Kursriickgang fihren. Dies kann zur Folge haben, dass die Preisentwicklung der index- oder
korbbezogenen ETP negativ ausfallt, selbst wenn sich die Ubrigen Krypto-Assets positiv entwickeln. Ein Index verfolgt das Ziel, eine regelbasierte
Methodologie bereitzustellen, die festlegt, wie die zugrunde liegenden Krypto-Assets verwaltet werden sollen. Es gibt jedoch keine Garantie dafir,
dass die Emittentin das jeweilige Index vollstandig einhalten kann, was dazu fiilhren kann, dass Abweichungen zwischen der Wertentwicklung der
ETP und des zugrunde liegenden Index entstehen (sogenannter ,Tracking Error”). Auch wenn ein Index fiir eine verlassliche Preisgestaltung sorgen
soll, gibt es keine Garantie daflr, dass die Indexberechnung spekulative oder manipulative Preistrends in den zugrunde liegenden Komponenten
eind@ammen kann. Sollte dieses Risiko eintreten, wird ,Slashing“ einen negativen Einfluss auf den Wert und die Rendite der betroffenen ETPs haben.
Wenn der Index einen Hebeleffekt auf die betreffenden Krypto-Assets bietet, auf die sich der Index bezieht, wird die Wirkung etwaiger negativer oder
positiver Preisbewegungen im Vergleich zu einem ansonsten identischen Index ohne Hebel verstarkt. Potenzielle Anleger sollten beachten, dass ein
solcher Hebel bedeutet, dass ein Riickgang im Index eine verstarkte negative Auswirkung auf die Rendite der ETPs mit Hebelexponierung hat.

Risikostufe: mittel

Wichtige Informationen iliber das 6ffentliche Angebot von Wertpapieren und/oder die Zulassung zum Handel an
einem geregelten Markt

Zu welchen Bedingungen und nach welchem Zeitplan kann ich in diese Sicherheit investieren?

Diese Wertpapiere werden in einer Reihe von EU-Mitgliedstaaten 6ffentlich angeboten (zum Zeitpunkt der Erstellung dieses Dokuments; Schweden,
Finnland, Norwegen, Danemark, Deutschland, Frankreich, die Niederlande, Belgien, Polen, ltalien, Spanien, Osterreich, Luxemburg, Irland, Malta,
Ungarn, Rumanien, Griechenland, Zypern, und die Tschechische Republik). Das Angebot dieser Wertpapiere ist bis zum Ablauf des Basisprospekts
(4. April2026) (Angebotsfrist) ununterbrochen giiltig und weitere Anleger kdnnen jederzeit in eine bestimmte Serie einsteigen. Zusatzliche Tranchen
einer Serie konnen jederzeit unter zusatzlichen Schlussbedingungen ausgegeben werden. Diese zusatzlichen Emissionen sind jedoch nicht
verwassernd und werden durch eine entsprechende Menge an digitalen Vermégenswerten besichert, wie im Prospekt ndher beschrieben.

Wer ist der Anbieter und/oder die Person, die die Zulassung zum Handel beantragt?

Die Emittentin hat die Autorisierten Teilnehmer erméachtigt, den Basisprospekt im Zusammenhang mit den nicht ausgenommenen Angeboten dieser
Wertpapiere in den oben genannten Landern wahrend der Angebotsfrist durch oder an jeden der folgenden Finanzintermediare (jeweils ein
Zugelassener Anbieter) zu verwenden:

Der Emittent ist:

Virtune AB (Publ) C/O RKO AB, Sibyllegatan 47, SE-114 42 Stockholm, Schweden (LEI: 636700EWO37NE7B7GW19, schwedische
Registrierungsnummer: 559175-2067), eine in Schweden eingetragene Aktiengesellschaft.

Die autorisierten Angebote sind:
Flow Traders B.V., oder ein anderer autorisierter Teilnehmer, wie in den geltenden endgiiltigen Geschaftsbedingungen festgelegt.

Flow Traders B.V., gegriindet am 11. November 1991 nach niederlandischem Recht und mit Sitz in Jacob Bontiusplaats 9, 1018LL Amsterdam,
Niederlande, ist eine private Gesellschaft mit beschrankter Haftung, die nach niederlandischem Recht tatig ist. Es ist bei der niederlandischen
Handelskammer unter der Registrierungsnummer KvK 33223268 registriert. Flow Traders B.V. ist Teil der Flow Traders Group. Die oberste
Muttergesellschaft ist Flow Traders N.V., die an der Euronext Amsterdam notiert ist. Flow Traders N.V. hat seinen eingetragenen Sitz in Jacob
Bontiusplaats 9, 1018LL Amsterdam, Niederlande.



und Zugelassener Bieter, der auf der Website der Emittentin ausdriicklich als Zugelassener Bieter aufgefihrt ist:
https://virtune.com/investor-relations/authorised-participant

Warum wird dieser Prospekt erstellt?

Dieser Basisprospekt wird erstellt, um diese Wertpapiere in jedem der EU-Mitgliedstaaten und in Norwegen 6&ffentlich anbieten zu kénnen. Der volle
Wert des Erléses aus der Emission dieser Wertpapiere wird verwendet, um einen gleichwertigen Betrag der zugrunde liegenden Vermdgenswerte
zu erwerben, die flr diese Serie relevant sind.

Nutzung und geschétzte Nettoeinnahmen

Nicht zutreffend

Angabe, ob das Angebot einer Abonnementgarantievereinbarung unterliegt

Das Angebot der Wertpapiere unterliegt keiner Bezugsgarantievereinbarung.

Angabe der wesentlichsten Interessenkonflikte im Zusammenhang mit dem Angebot oder der Zulassung zum Handel

Nicht zutreffend



RESUME SPECIFIQUE A L'EMISSION ¥ Virtune

Introduction et avertissements

Virtune Sui ETP (Ticker: VIRSUI) vise a suivre la performance de Sui (SUI).

Nom du produit  Ticker  ISIN pevlEb il o DEAERCE Collatéral
négociation  réglement
Virtune SUETP  VIRSUI ~ SE0025159833 SEK, EUR  SEK Jusqu'a Sui (SUI)
3000 000

L'émetteur et I'offreur des titres est Virtune AB (Publ) ("Virtune") (LEI: 636700EWO37NE7B7GW19, numéro d'enregistrement suédois: 559175-2067),
une société anonyme enregistrée en Suede. Le prospectus de base a été approuvé par I'Autorité de surveillance financiére suédoise (SFSA) le 4 avril
2025. L'approbation du prospectus de base par la SFSA ne doit pas étre interprétée comme une approbation de ces titres.

Virtune AB (Publ) Autorité suédoise de surveillance financiére (SFSA)
Virtune AB, C/O RKO AB, Sibyllegatan 47, = Sveavagen 44, Stockholm, Suéde
SE-11442, Stockholm, Suéde finansinspektionen@fi.se
product@uvirtune.com +46 (0) 8 408 980 00
+46 70 073 45 64
Avertissements:

(a) Ce résumé doit étre lu comme une introduction au prospectus de base et aux termes et conditions finaux de ces titres.

(b) Toute décision d'investir dans les titres doit étre fondée sur une évaluation du prospectus de base dans son ensemble par l'investisseur, ainsi
qu'avec les termes finaux de ces titres.

(c) L'investisseur peut perdre tout ou partie du capital investi

(d) Lorsqu'une réclamation concernant les informations contenues dans un prospectus est portée devant un tribunal, l'investisseur plaignant peut, en
vertu du droit national, étre tenu de supporter les frais de traduction du prospectus avant le début de la procédure judiciaire.

(e) La responsabilité civile nincombe qu'aux personnes qui ont soumis ce résumé spécifique a I'émetteur, y compris toute traduction de celuici, mais
uniquement si le résumé est trompeur, inexact ou incohérent, lorsqu'il est lu en conjonction avec les autres parties du prospectus de base et les
termes finaux pertinents, ou lorsqu'il ne fournit pas, lorsqu'il est lu en conjonction avec les autres parties du prospectus de base et de ces termes
finaux, les informations clés pour aider les investisseurs a envisager d'investir dans ces titres.

(f) Vous étes sur le point d'acheter un produit qui n'est pas simple et qui peut étre difficile a comprendre.

Informations clés sur I'émetteur

Qui est I'émetteur des titres?

Domicile et forme juridique, etc.

Virtune AB (Publ) est I'émetteur de ces titres. Virtune a été formée le 19 septembre 2018 et enregistrée sous le droit suédois le 15 octobre 2018
aupres de I'Office suédois des enregistrements des sociétés. L'émetteur était une société dormante jusqu'a ce que les opérations commencent en
février 2022. L'émetteur est basé a Stockholm, en Suéde. Les opérations de Virtune sont conduites conformément a la loi suédoise sur les sociétés
(2005:551) et sont une institution financiére enregistrée aupres de I'Autorité de surveillance financiere suédoise et est donc soumise a la loi
(2017:630) sur les mesures de lutte contre le blanchiment d'argent et le financement du terrorisme. Le code LEI de I'émetteur est
636700EWO37NE7B7GW19 et avec le numéro d'enregistrement suédois: 559175-2067 et a une adresse enregistrée aupres de Virtune AB, C/O
RKO AB, Sibyllegatan 47, SE-114 42 Stockholm.

Activités principales

Le but de Virtune est d'offrir aux investisseurs des instruments financiers qui offrent une exposition au marché des cryptomonnaies. La Société peut
émettre des instruments financiers qui ont des actifs sous-jacents sous la forme d'une seul actif crypto(ETP a actif unique), d'un panier de actifs
crypto (ETP panier) ou d'un indice avec des actifs crypto comme composants d'indice, y compris des outils de gestion liés a la crypto (par exemple,
le staking ou le prét) pour des rendements accrus combinés avec des méthodes de gestion traditionnelles (par exemple, le rééquilibrage).

Grands actionnaires et contréle

L'émetteur est détenu directement et indirectement a 100 % par AlphaDot Ventures AB, Gert Nordin, Christopher Kock, Peter Arvidsson, Violet Al
AB, Sutjagin Capital AB, Blademaster AB, Henry Mischa Forelius, Servisen Venture AB, Charles Reichardt, ainsi que par 48 actionnaires en tant
qu’investisseurs.

Principaux administrateurs

Le conseil d’administration de Virtune AB se compose du président Erik Fischbeck et des trois membres du conseil Christopher Kock, Laurent Kssis et
Fredrik Djavidi.

Auditeurs
Le conseil d'administration a nommé les auditeurs statutaires suivants : Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB, avec pour auditeur en charge Johan
Engstam. Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB et Johan Engstam ont pour adresse : Torsgatan 21, 113 97 Stockholm.
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Quelle est I'information financiére la plus importante concernant I'émetteur?

Aprés la cloture de I'exercice comptable se terminant le 31 décembre 2024, 'Emetteur a deux affaires en cours concernant (1) I'échange de
convertibles contre des actions, et (2) la réduction du capital social enregistré. La premiere a été enregistrée le 24 janvier 2025, et la seconde
devrait étre enregistrée au cours du mois d'avril 2025. Les exigences de capitalisation du Nasdaq ont été modifiées au cours de I'exercice 2024, ce
qui a conduit I'Emetteur a réduire son capital social enregistré, puisqu’aucune exigence de capitalisation accrue n’est requise aprés ce changement.
A la cléture de I'exercice 2024, 'Emetteur dispose d'un capital social de 530 590,920 SEK (dont 30 590,92 SEK concernent une émission en cours
liée a I'échange de convertibles contre des actions, et -8 493 514,06 SEK pour la réduction du capital social enregistré, non encore enregistrée au
31 décembre 2024), composé de 6 376 960 actions (dont 367 660 actions ne sont pas encore enregistrées au 31 décembre 2024 et devraient I'étre
en avril 2025 auprés de I'Office national des sociétés — Bolagsverket).

Année 2024 2023

Principes comptables appliqués RFR2 RFR2

Compte de résultat (en milliers de SEK)

Résultat d'exploitation -10.273 -13.384

Année 2024 2023

Principes comptables appliqués RFR2 RFR2

Bilan (en milliers de SEK)

Dette financiére nette S.0. S.0.

Ratio de liquidité générale 1,01 1,04

Ratio d'endettement 0,49 0,26

Couverture des intéréts S.0. S.0.

Année 2024 2023
Principes comptables appliqués RFR2 RFR2
Flux de trésorerie (en milliers de SEK)

Flux de trésorerie nets des activités opérationnelles -21.217  -13.342
Flux de trésorerie nets des activités d'investissement 0 -1.278
Flux de trésorerie nets des activités de financement 16.988 20.831

Quels sont les principaux risques spécifiques a I'émetteur?
Virtune opére dans une industrie avec une volatilité de marché élevée

Les crypto-actifs sont une classe d’actifs volatile et ne sont adossés a aucune garantie physique, par exemple, qui assurerait leur valeur. Leur valeur
n’est pas non plus soutenue par une dette a rembourser ou un revenu régulier et prévisible. De ce fait, I'évaluation des crypto-actifs differe de celle,
par exemple, d’'une action. La volatilité du marché refléte le degré d’instabilité, ainsi que l'instabilité attendue, des crypto-actifs et donc des ETP.

Les revenus et la liquidité de I'Emetteur reposent sur les frais de gestion des ETP. En cas de changements importants du marché concernant les
Crypto-actifs Sous-jacents, les conditions d’exploitation de l'activit¢ de 'Emetteur et sa capacité financiére peuvent rapidement évoluer et se
détériorer. Si ces changements entrainent une baisse significative de la demande de crypto-actifs, ou si les Crypto-actifs Sous-jacents sont affectés
par des erreurs techniques ou de codage et que leur valeur diminue de maniére permanente, cela pourrait empécher Virtune de poursuivre son plan
d’affaires avec un résultat opérationnel positif, voire rendre impossible la poursuite de son activité.

Niveau de risque : élevé

L'émetteur opére dans une industrie soumise a une réglementation accrue

Virtune, en tant qu’Emetteur, opére dans un secteur soumis a une réglementation croissante, ce qui signifie notamment que I'Emetteur doit se
conformer a la législation applicable, aux réglements et aux pratiques du marché. Le statut juridique des crypto-actifs varie considérablement d’'un
pays a l'autre, certaines juridictions ne disposant toujours pas de définitions précises quant a la nature de cette classe d’actifs. Certains pays ont
également interdit certains crypto-actifs, voire I'ensemble des crypto-actifs.

En Europe, le reglement MiCa a commencé a étre appliqué, ce qui devrait clarifier le cadre réglementaire relatif aux crypto-actifs et imposer des
exigences accrues aux entreprises du secteur concernées par MiCa. Si 'Emetteur venait a4 ne pas se conformer aux régles et réglements en
vigueur, cela pourrait entrainer des sanctions financiéres telles que des amendes, des pénalités et/ou des contraventions, mais également une
publicité négative importante susceptible d’avoir un impact significatif sur 'activité de I'Emetteur, son résultat opérationnel et sa situation financiére.

De nouvelles lois, des décisions administratives ou des modifications de I'interprétation ou de I'application de la Iégislation existante, des réglements
ou des décisions des autorités publiques applicables & I'activité de 'Emetteur, aux ETP et/ou aux Crypto-actifs Sous-jacents peuvent également
avoir un effet négatif sur 'activité de 'Emetteur ou sur un investissement dans les ETP.

Méme si 'Emetteur se tient informé de la réglementation en vigueur afin d’adapter en continu son activité, ces ajustements peuvent engendrer des
colits significatifs que 'Emetteur n’est actuellement pas en mesure d’anticiper. Virtune dépend également du soutien de ses Fournisseurs Autorisés
concernant les Crypto-actifs Sous-jacents. Si ces Fournisseurs Autorisés venaient a cesser de soutenir les Crypto-actifs Sous-jacents, Virtune
pourrait se retrouver dans I'impossibilité d’émettre de nouveaux titres, ce qui pourrait affecter ses résultats financiers et sa solvabilité. Virtune est
également exposée a un risque indirect dans la mesure ou plusieurs de ses partenaires commerciaux opérent dans des secteurs déja soumis, ou
susceptibles d’étre soumis a I'avenir, a une réglementation étendue. Voir le facteur de risque « Virtune dépend de la coopération avec des parties
externes pour mener ses activités » pour plus d’informations.

Niveau de risque : élevé

Virtune opére dans une industrie en croissance et concurrentielle



A la date du Prospectus de Base, il existe, selon 'Emetteur, une concurrence relativement élevée en Suéde et en Europe. Bien que 'Emetteur ait
démontré une forte croissance sur une période relativement courte, il existe aujourd’hui plusieurs acteurs majeurs ayant capté une part de marché
plus importante concernant les ETP liés aux crypto-actifs a travers 'Europe. Le marché des cryptomonnaies est en constante évolution, avec la
création continue de nouvelles entreprises cherchant a gagner des parts de marché dans cette industrie en pleine expansion.

Si les acteurs existants renforcent leur présence sur le marché de maniére agressive, tout en voyant apparaitre de nouveaux concurrents, cela
pourrait entrainer une baisse des prix sur le marché. Une telle évolution pourrait empécher Virtune, en tant qu’acteur plus récent, de maintenir sa
rentabilité ou de proposer des produits suffisamment attractifs sur le marché.

Niveau de risque : élevé

Informations clés sur les titres

Caractéristiques principales des titres

Le Virtune Sui ETP (VIRSUI) est un instrument de dette non porteur d'intérét et sans échéance fixe. Chaque série de produits est liée a un indice
ou a un actif sous-jacent spécifique sous forme de actifs crypto. L'ISIN du produit est SE0025159833 avec la SEK comme devise de réglement.
Aucune série de ce produit n'a de date d'échéance planifiée ou de nombre maximum de titres. Des unités supplémentaires des produits peuvent
étre émises a tout moment. Les titres ont une option de vente annuelle et un mécanisme de création/rédemption continue pour les participants
autorisés. Ces titres constituent des obligations de dette senior pour I'émetteur. Les investisseurs sont des créanciers avec des privileges
prioritaires sur les pools de crypto-actifs alloués par série. Les produits sont considérés comme des titres transférables selon MIFID Il et n'ont pas
de restrictions sur la transférabilité.

Ou les titres seront-ils négociés?

Les produits sont négociés sur le Euronext Paris. D'autres bourses et/ou MTF peuvent étre ajoutés de temps a autre sans que I'émetteur en ait
connaissance ou consentement. Pour la liste la plus récente des lieux de négociation disponibles, voir www.virtune.com

Aucune garantie

Les produits ne constituent que des obligations de I'émetteur et ne sont pas garantis par, ou ne constituent pas une obligation de, toute autre entité.

Quels sont les principaux risques spécifiques aux titres?
Les ETP manquent de protection du capital

Les ETP émis dans le cadre du présent Prospectus de Base ne fournissent aucune garantie en capital pour aucun montant devant étre versé selon
les conditions des ETP. Cela implique un risque pour les investisseurs dans les ETP, car tout ou partie du montant investi peut étre perdu en raison
du risque de marché lié a I'investissement dans les ETP. Lors du rachat par les investisseurs, le Montant de Rachat est calculé sur la base de la
relation de droits par rapport a la Sareté sous forme de Crypto-actifs et au cours de la valeur de référence de I'actif concerné au moment du rachat.

Si les ETP offrent une exposition longue (c’est-a-dire que les ETP concernés sont congus pour bénéficier d'une hausse du prix de l'indice de
référence, de I'Actif Sous-jacent ou de la Composante Sous-jacente a travers une exposition 1:1), et que le prix pertinent baisse au lieu d’augmenter,
cela aurait un effet négatif significatif sur la valeur de marché de ces ETP, et les investisseurs subiraient des pertes. Inversement, si les ETP offrent
une exposition courte (c’est-a-dire qu’ils sont congus pour bénéficier d’'une baisse du prix de I'indice de référence, de I'Actif Sous-jacent ou de la
Composante Sous-jacente), et que le prix pertinent augmente, cela aurait également un effet négatif significatif sur la valeur de marché des ETP, et
les investisseurs subiraient des pertes. Selon I'évolution de l'indice de référence, de I'Actif Sous-jacent ou des Composantes Sous-jacentes, les
investisseurs peuvent subir une perte allant jusqu’a I'intégralité de leur investissement.

Niveau de risque : élevé

Le risque de survenance d'un événement extraordinaire

La condition 17 des termes et conditions généraux stipule qu'en cas de fraude, de vol, de cyberattaque, de changement de regles ou de tout autre
événement similaire (chacun, un événement extraordinaire) affectant tout sous-jacent ou composant sous-jacent (y compris ceux utilisés comme
collatéral), I'émetteur informera les investisseurs en vertu de la condition 16, et le montant de rachat des ETP concernés : ils seront réduits en
conséquence, éventuellement jusqu'a la plus petite dénomination de la devise de réglement. Par conséquent, les investisseurs courent le risque
qu'un événement extraordinaire se produise et potentiellement perdent tout ou partie de leur investissement. Le risque d'un événement
extraordinaire est plus élevé pour ce type d'investissement par rapport a d'autres classes d'actifs, et il est difficile a atténuer. L'assurance contre un
événement extraordinaire n'est actuellement pas pratique et tres difficile a obtenir. Si le risque se produit, il aura un impact négatif sur la valeur des
ETP et les rendements des ETP.

Niveau de risque : moyen

Risques de change

Les ETP seront négociés en EUR ou en SEK (ou, le cas échéant, dans une autre devise) et suivront ainsi la valeur des Crypto-actifs Sous-jacents
dans ces devises. Les Crypto-actifs Sous-jacents seront quant a eux négociés en USD. Par conséquent, le taux de change en vigueur entre 'USD et
la devise concernée sera un facteur supplémentaire influengant le prix des ETP, en plus de la valorisation actuelle des Crypto-actifs Sous-jacents.

En cas de fortes variations des taux de change, un investisseur peut perdre une partie de son investissement, méme si les Crypto-actifs
Sous-jacents n'ont pas baissé en valeur, voire ont augmenté en valeur.

Niveau de risque : moyen

Risques liés au marché secondaire


http://www.virtune.com

La tarification des ETP sur le marché secondaire repose sur des méthodes courantes et des mécanismes de marché, incluant les anticipations du
marché des capitaux, des analystes ou des investisseurs concernant Virtune et sa solvabilité. Les Fournisseurs de Liquidité (Market Makers) ont la
responsabilité principale de proposer des prix d’achat et de vente qui refletent la valeur des Crypto-actifs Sous-jacents. En fonction de I'offre, de la
demande et de la volatilité, le prix des ETP peut donc temporairement s’écarter de la tarification objective attendue en corrélation avec la valorisation
du ou des Crypto-actifs Sous-jacents ou de I'Indice Sous-jacent.

Historiguement, les crypto-actifs ont connu une forte volatilité, ce qui influence l'offre et la demande. Il est donc probable que de telles situations se
reproduisent a I'avenir, affectant le prix des ETP. Les investisseurs ayant besoin de liquidités pourraient également étre contraints de vendre leurs
ETP a un prix inférieur a celui de produits similaires sur le marché, en raison de la situation de I'offre et de la demande dans 'ETP concerné a un
moment donné.

Virtune utilisera également, pour certains de ses ETP, des Indices comme actifs sous-jacents, lesquels sont soumis au Réglement européen sur les
indices de référence (Benchmark Regulation). Le prix de ces ETP sera donc déterminé en fonction des Crypto-actifs Sous-jacents, dont les cours
sont extraits des Indices. En cas d’erreur de réplication par rapport a I'indice — c’est-a-dire si Virtune ne peut pas consulter correctement I'Indice et
donc ne peut pas fixer correctement le prix de 'ETP ou effectuer un rééquilibrage adéquat des Crypto-actifs Sous-jacents basé sur I'lndice — cela
pourrait temporairement avoir un impact négatif sur le cours de 'ETP.

Niveau de risque : moyen.

Risques liés aux ETP Panier et Indice

L'objectif des ETP de 'Emetteur liés & un Panier ou & un Indice est de créer une diversification et une exposition plus large a plusieurs crypto-actifs.
Sur le marché des cryptomonnaies, il est courant que la volatilité augmente a mesure que la capitalisation boursiere de I'actif concerné diminue.

Méme si I'objectif d’'un ETP basé sur un Indice ou un Panier est de créer une diversification et une répartition des risques, cela peut entrainer une
volatilité plus élevée par rapport a un ETP sur un actif unique (Single Asset ETP). Il existe également un risque qu’un seul crypto-actif soit affecté par
des événements négatifs entrainant une chute de prix, ce qui pourrait provoquer une évolution négative du prix de I'ETP basé sur I'Indice ou le
Panier, méme si les autres crypto-actifs connaissent une performance positive.

Un Indice vise a établir une méthodologie encadrée régissant la gestion des Crypto-actifs Sous-jacents, mais il n’existe aucune garantie que
I'Emetteur parvienne a suivre parfaitement I'lndice en question, ce qui peut entrainer des écarts entre la performance de 'ETP et celle de I'Indice
qu’il est censé suivre (appelé "tracking error"). Méme si le but d’'un indice est d’apporter de la fiabilité dans la tarification, rien ne garantit que le calcul
de lindice limitera les tendances de prix spéculatives ou manipulatrices des composants sous-jacents.

Si ce risque se matérialise, le slashing aura un impact négatif sur la valeur et la performance des ETP concernés. Si I'lndice offre une exposition
avec effet de levier aux Crypto-actifs concernés, les effets des variations de prix, qu’elles soient négatives ou positives, seront amplifiés par rapport a
un indice identique sans levier. Les investisseurs potentiels doivent noter qu’un tel effet de levier impliqgue qu’une baisse de I'Indice entrainera un
impact négatif accru sur le rendement des ETP a effet de levier.

Niveau de risque : moyen.

Informations clés sur I'offre de titres au public et/ou I'admission a la négociation sur un marché réglementé

A quelles conditions et selon quel calendrier puis-je investir dans ce titre?

Ces titres sont offerts au public dans un certain nombre d'Etats membres de I'UE (au moment de la rédaction de ce document; Suéde, Finlande,
Norvége, Danemark, Allemagne, France, Pays-Bas, Belgique, Pologne, ltalie, Espagne, Autriche, Luxembourg, Irlande, Malte, Hongrie, Roumanie,
Gréce, Chypre, et République tchéque). L'offre de ces titres est valable en continu jusqu'a I'expiration du prospectus de base (4 avril 2026) (période
d'offre) et des investisseurs supplémentaires peuvent entrer dans une série donnée a tout moment. Des tranches supplémentaires dans une série
peuvent étre émises a tout moment sous des conditions finales supplémentaires. Cependant, ces émissions supplémentaires ne sont pas dilutives
et seront sécurisées par une quantité équivalente d'actifs crypto comme décrit plus en détail dans le prospectus.

Qui est I'offreur et/ou la personne demandant I'admission a la négociation?

L'émetteur a autorisé les participants autorisés a utiliser le prospectus de base dans le cadre des offres non exemptées de ces titres dans les pays
énumérés ci-dessus pendant la période d'offre par, ou pour chaque, des intermédiaires financiers suivants (chacun, un offreur autorisé) :

L'émetteur est :
Virtune AB (Publ) C/O RKO AB, Sibyllegatan 47, SE-114 42 Stockholm Suéde (LEI: 636700EWO37NE7B7GW19, numéro d'enregistrement suédois:
559175-2067), une société anonyme enregistrée en Suéde.

Les offreurs autorisés sont :

Flow Traders B.V., ou un autre participant autorisé comme indiqué dans les conditions finales et conditions applicables.

Flow Traders B.V., incorporée le 11 novembre 1991 sous les lois des Pays-Bas et située a Jacob Bontiusplaats 9, 1018LL Amsterdam, PaysBas,
est une société a responsabilité limitée opérant sous les lois des Pays-Bas. Elle est enregistrée auprés de la Chambre de commerce néerlandaise
sous le numéro d'enregistrement KvK 33223268. Flow Traders B.V. fait partie du groupe Flow Traders. Sa société mére ultime est Flow Traders
N.V., qui est cotée sur Euronext Amsterdam. Flow Traders N.V. a son siége social a Jacob Bontiusplaats 9, 1018LL Amsterdam, Pays-Bas.



et Offreur Autorisé spécifiquement listé comme Offreur Autorisé sur le site web de I'émetteur:
Pourquoi ce prospectus est-il produit?

Ce prospectus de base est produit dans le but d'offrir ces titres au public dans chacun des Etats membres de I'UE et en Norvége. La valeur totale
des produits de I'émission de ces titres sera utilisée pour acquérir une quantité équivalente d'actifs sous-jacents pertinents pour cette série.

Utilisation estimée des produits

Non applicable

Indication de si I'offre est soumise a un accord de souscription

L'offre des titres n'est pas soumise a un accord de garantie de souscription.

Indication des conflits d'intéréts les plus importants associés a I'offre ou a I'admission a la négociation

Non applicable



SPECIFIEKE SAMENVATTING VAN DE UITGIFTE ¥ \Virtune

Inleiding en waarschuwingen

Virtune Sui ETP (Ticker: VIRSUI) streeft ernaar de prestaties van Sui (SUI) te volgen.

Productnaam Ticker ISIN Handelsvaluta Afhandelingsvaluta Eenheden Zekerheid
Virtune Sui ETP VIRSUI SE0025159833 SEK, EUR SEK Tot maximaal Sui (SUI)
3.000.000

De uitgever en aanbieder van de effecten is Virtune AB (Publ) ("Virtune") (LEl: 636700EWO37NE7B7GW19, Zweeds registratienummer:
559175-2067), een naamloze vennootschap geregistreerd in Zweden. Het basisprospectus is goedgekeurd door de Zweedse Financiéle
Toezichthoudende Autoriteit (SFSA) op 4 april 2025. De goedkeuring van het basisprospectus door de SFSA mag niet worden opgevat als
goedkeuring van deze effecten.

Virtune AB (Publ) Zweedse Financiéle Toezichthouder (SFSA)

Virtune AB, C/O RKO AB, Sibyllegatan 47, Sveavagen 44, Stockholm, Zweden
SE-11442, Stockholm, Zweden i i i i

product@virtune.com +46 (0) 8 408 980 00
+46 70 073 45 64

Waarschuwingen:
(a) Deze samenvatting moet worden gelezen als een inleiding op het basisprospectus en de definitieve voorwaarden van die effecten;

(b) Elke beslissing om te investeren in de effecten moet gebaseerd zijn op een beoordeling van het gehele basisprospectus door de belegger en samen
met de definitieve voorwaarden van die effecten;

(c) de belegger kan al het geinvesteerde kapitaal of een deel ervan verliezen;

(d) indien een vordering met betrekking tot de informatie in een prospectus voor de rechtbank wordt gebracht, kan de klagende belegger volgens
nationaal recht verplicht zijn de kosten voor de vertaling van het prospectus te dragen voordat de gerechtelijke procedure wordt ingeleid;

(e) Burgerlijke aansprakelijkheid behoort alleen toe aan de personen die deze specifieke samenvatting van de uitgever hebben ingediend, inclusief
eventuele vertaling ervan, maar alleen als de samenvatting misleidend, onnauwkeurig of inconsistent is, wanneer deze wordt gelezen in samenhang
met de andere delen van het pleitprospectus en de relevante definitieve voorwaarden, of indien het, indien gelezen in samenhang met de andere
delen van het pleitprospectus en dergelijke definitieve voorwaarden, essenti€le informatie niet verschaft om beleggers te helpen bij het overwegen
van investeringen in deze effecten;

(f) U staat op het punt een product te kopen dat niet eenvoudig is en moeilijk te begrijpen kan zijn.

Belangrijke informatie over de uitgever

Wie is de uitgever van de effecten?

Woonplaats en rechtsvorm, enz.
Virtune AB (Publ) is de uitgever van deze effecten. Virtune is opgericht op 19 september 2018 en geregistreerd volgens Zweeds recht op

15 oktober 2018 bij het Zweedse Bedrijvenregistratiebureau. De uitgever was een slapende vennootschap totdat de bedrijfsactiviteiten in
februari 2022 begonnen. De uitgever is gevestigd in Stockholm, Zweden. De activiteiten van Virtune worden uitgevoerd in
overeenstemming met de Zweedse Vennootschapswet (2005:551) en het is een geregistreerde financiéle instelling bij de Zweedse
Financiéle Toezichthoudende Autoriteit en is daarmee onderworpen aan de Wet (2017:630) over Maatregelen tegen Geldwitwassen en
Terroristische Financiering. De LEI-code van de uitgever is 636700EWO37NE7B7GW19 en het Zweedse registratienummer is 559175-2067
met als geregistreerd adres Virtune AB, C/O RKO AB, Sibyllegatan 47, SE-114 42 Stockholm.

Hoofdactiviteiten

Het doel van Virtune is om beleggers financiéle instrumenten aan te bieden die blootstelling bieden aan de cryptomarkt. Het bedrijf kan
financiéle instrumenten uitgeven die onderliggende activa hebben in de vorm van een enkele cryptoactief(Single Asset ETP), een mandje
van cryptoactiva (Basket ETP) of een index met cryptoactiva als indexcomponenten, inclusief crypto-gerelateerde beheertools
(bijvoorbeeld staking of lenen) voor verhoogde rendementen gecombineerd met traditionele beheermethoden (bijvoorbeeld herbalanceren).

Grote aandeelhouders en controle

De emittent is direct en indirect voor 100 procent eigendom van AlphaDot Ventures AB, Gert Nordin, Christopher Kock, Peter Arvidsson, Violet Al
AB, Sutjagin Capital AB, Blademaster AB, Henry Mischa Forelius, Servisen Venture AB, Charles Reichardt, en 48 aandeelhouders in hun
hoedanigheid als investeerders.

Hoofddirecteuren
De raad van bestuur van Virtune AB bestaat uit voorzitter Erik Fischbeck en de drie bestuursleden Christopher Kock, Laurent Kssis en Fredrik Djavidi.
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Accountants
De Raad van Bestuur heeft de volgende wettelijke accountants benoemd: Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB, met als verantwoordelijke
auditor Johan Engstam. Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB en Johan Engstam hebben als adres: Torsgatan 21, 113 97 & Stockholm.

Wat is de belangrijkste financiéle informatie over de uitgever?

Na het einde van het boekjaar dat werd afgesloten op 31 december 2024, heeft de Emittent twee lopende zaken betreffende (1) de omzetting van
converteerbare leningen naar aandelen en (2) de verlaging van het geregistreerde aandelenkapitaal. De eerstgenoemde werd geregistreerd op 24
januari 2025 en de laatstgenoemde wordt naar verwachting geregistreerd in de maand april 2025. De kapitalisatie-eisen van Nasdaq zijn
gedurende het boekjaar 2024 gewijzigd, waardoor de Emittent een verlaging van het geregistreerde aandelenkapitaal heeft doorgevoerd,
aangezien er na de wijziging geen verhoogde kapitalisatie-eis meer geldt. Per einde van het boekjaar 2024 beschikt de Emittent over een
aandelenkapitaal van 530.590,920 SEK (waarvan 30.590,92 SEK betrekking heeft op een lopende emissie voor de omzetting van converteerbare
leningen naar aandelen en -8.493.514,06 SEK op de verlaging van het geregistreerde kapitaal die op 31 december 2024 nog niet is geregistreerd),
bestaande uit 6.376.960 aandelen (waarvan 367.660 aandelen op 31 december 2024 nog niet zijn geregistreerd en naar verwachting in april 2025
bij de Kamer van Koophandel zullen worden geregistreerd).

Jaar 2024 2023
Toegepaste boekhoudprincipes RFR2 RFR2
Winst-en-verliesrekening (in duizendtallen SEK)
Bedrijfsresultaat/verlies -10.273 -13.384
Jaar 2024 2023

Toegepaste boekhoudprincipes RFR2 RFR2
Balans (in duizendtallen SEK)

Netto financiéle schuld n.v.t. n.v.t.

Current ratio 1,01 1,04
Schuld-tot-eigen-vermogenratio 0,49 0,26
Rente-dekkingsratio n.v.t. n.v.t.

Jaar 2024 2023
Toegepaste boekhoudprincipes RFR2 RFR2
Kasstroom (in duizendtallen SEK)

Netto kasstromen uit bedrijfsactiviteiten -21.217 -13.342
Netto kasstromen uit investeringsactiviteiten 0 -1.278
Netto kasstromen uit financieringsactiviteiten 16.988 20.831

Wat zijn de belangrijkste risico's specifiek voor de uitgever?
Virtune is actief in een industrie met hoge marktvolatiliteit

Cryptoactiva vormen een volatiele vermogensklasse en zijn niet gedekt door enige vorm van zekerheid, zoals een fysiek onderpand dat hun waarde
garandeert. De waarde is ook niet gebaseerd op bijvoorbeeld een schuld die moet worden terugbetaald of een doorlopende en voorspelbare
inkomstenstroom. Hierdoor verschilt de waardering van cryptoactiva van bijvoorbeeld de waardering van een aandeel. De marktvolatiliteit
weerspiegelt de mate van instabiliteit en verwachte instabiliteit van cryptoactiva en daarmee ook van de ETP’s.

De inkomsten en liquiditeit van de Emittent zijn gebaseerd op de beheervergoedingen van de ETP’s. In het geval van grote marktveranderingen met
betrekking tot de Onderliggende Cryptoactiva kunnen de omstandigheden voor het uitvoeren van de activiteiten van de Emittent en diens financiéle
draagkracht snel veranderen en verslechteren. Als marktveranderingen ertoe leiden dat de vraag naar cryptoactiva sterk afneemt, of als de
Onderliggende Cryptoactiva te maken krijgen met technische of coderingsfouten waardoor de waarde ervan blijvend daalt, kan dit betekenen dat
Virtune niet langer in staat is haar bedrijfsplan met een positief bedrijfsresultaat te realiseren, of dat er geen basis meer is om de bedrijfsactiviteiten
voort te zetten.

Risiconiveau: hoog

De uitgever is actief in een industrie die onderhevig is aan verhoogde regelgeving

Virtune, in haar hoedanigheid als Emittent, opereert in een sector die onderhevig is aan toenemende regulering. Dit betekent onder andere dat de
Emittent zich moet houden aan toepasselijke wetgeving, regelgeving en marktpraktijken. De juridische status van cryptoactiva verschilt aanzienlijk
tussen landen; sommige rechtsgebieden beschikken nog steeds niet over duidelijke definities van wat voor soort vermogensklasse cryptoactiva zijn.
Er zijn ook landen die specifieke of zelfs alle cryptoactiva hebben verboden.

In Europa is de MiCa-verordening (Markets in Crypto-Assets) van kracht geworden, waarvan wordt verwacht dat deze het regelgevingskader rond
cryptoactiva zal verduidelijken en strengere eisen zal stellen aan marktdeelnemers die onder MiCa vallen. Indien de Emittent er niet in slaagt om aan
relevante regelgeving en verordeningen te voldoen, kan dit leiden tot financiéle sancties zoals heffingen, dwangsommen en/of boetes, evenals
aanzienlijke negatieve publiciteit, wat een wezenlijke negatieve impact kan hebben op de bedrijfsvoering, het bedrijfsresultaat en de financiéle
positie van de Emittent.

Nieuwe wetgeving, besluiten van toezichthouders of wijzigingen in de toepassing of interpretatie van bestaande wetten, verordeningen of besluiten
van overheidsinstanties die van toepassing zijn op de activiteiten van de Emittent, de ETP’s en/of de Onderliggende Cryptoactiva kunnen een
negatieve invloed hebben op de bedrijfsvoering van de Emittent of op een investering in de ETP’s.

Hoewel de Emittent zich voortdurend op de hoogte houdt van actuele regelgeving om haar activiteiten daarop aan te passen, kunnen deze
aanpassingen aanzienlijke kosten met zich meebrengen die momenteel niet te voorzien zijn. Virtune is daarnaast afhankelijk van de ondersteuning
van de Onderliggende Cryptoactiva door haar Geautoriseerde Aanbieders. Indien Geautoriseerde Aanbieders zouden stoppen met het
ondersteunen van de Onderliggende Cryptoactiva, kan dit ertoe leiden dat Virtune geen nieuwe effecten meer kan uitgeven, wat op zijn beurt invioed
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kan hebben op de financiéle resultaten en kredietwaardigheid van Virtune.

Virtune loopt ook indirect risico doordat veel van haar samenwerkingspartners actief zijn in sectoren die reeds gereguleerd worden, of in de
toekomst waarschijnlijk onder zware regelgeving zullen vallen. Zie de risicofactor ‘Virtune is afhankelijk van goed functionerende samenwerkingen
met externe partijen voor het uitvoeren van haar activiteiten’ voor meer informatie.

Risiconiveau: hoog

Virtune is actief in een groeiende en concurrerende industrie

Op de datum van het Basisprospectus is er volgens de Emittent sprake van relatief hoge concurrentie in Zweden en Europa. Hoewel de Emittent in
staat is geweest om een sterke groei te realiseren in een relatief korte periode, zijn er momenteel een aantal grotere partijen die een aanzienlijk
marktaandeel hebben veroverd met betrekking tot ETP’s gerelateerd aan cryptoactiva in Europa. De cryptomarkt is voortdurend in ontwikkeling,
waarbij er continu nieuwe bedrijven ontstaan die marktaandeel willen winnen binnen deze groeiende industrie. Indien bestaande spelers hun
agressieve positie op de markt verder versterken terwijl er tegelijkertijd nieuwe concurrenten opkomen, kan dit leiden tot scherpe prijsdalingen. Dit
kan ertoe leiden dat Virtune, als relatief nieuwe speler op de markt, haar winstgevendheid niet kan handhaven of geen voldoende aantrekkelijke
producten meer kan aanbieden.

Risiconiveau: hoog

Belangrijke informatie over de effecten

Hoofdkenmerken van de effecten

Virtune Sui ETP (VIRSUI)is een niet-rentedragend schuldinstrument zonder vaste looptijd. Elke reeks producten is gekoppeld aan een index of een
specifiek onderliggend activum in de vorm van cryptoaktiva. Het product heeft ISIN SE0025159833 met SEK als afwikkelingsvaluta. Geen enkele
serie van dit product heeft een geplande vervaldatum of een maximum aantal effecten. Aanvullende eenheden van de producten kunnen op elk
moment worden uitgegeven. De effecten hebben een jaarlijkse verkoopoptie en een doorlopend creatie- /inwisselingsmechanisme voor
geautoriseerde deelnemers. Deze effecten vormen senior schuldverplichtingen voor de uitgever. Beleggers zijn schuldeisers met eerste
pandrechten tegen toegewezen pools van crypto-activa per serie. De producten worden beschouwd als overdraagbare effecten volgens MIFID I
en hebben geen beperkingen op de overdraagbaarheid.

Waar zullen de effecten worden verhandeld?

De producten worden verhandeld op Euronext Paris. Aanvullende beurzen en/of MTF's kunnen van tijd tot tijd worden toegevoegd zonder
medeweten of toestemming van de uitgever. Voor de meest recente lijst van beschikbare handelslocaties, zie www.virtune.com

Geen garantie

De producten vormen uitsluitend verplichtingen van de uitgever en worden niet gegarandeerd door, of zijn geen verplichting van, enige andere entiteit.

Wat zijn de belangrijkste risico's specifiek voor de effecten?
ETP's hebben geen kapitaalbescherming

De ETP’s die onder dit Basisprospectus worden uitgegeven, bieden geen kapitaalbescherming voor enig bedrag dat moet worden uitbetaald volgens
de voorwaarden van de ETP’s. Dit brengt een risico met zich mee voor beleggers in de ETP’s, aangezien (een deel van) het geinvesteerde bedrag
verloren kan gaan door marktrisico’s die samenhangen met een investering in de ETP’s. Bij inlossing van ETP’s door beleggers wordt het
Inlossingsbedrag berekend op basis van het recht op de Zekerheden in de vorm van Cryptoactiva en de referentiekoers van de desbetreffende
Cryptoactiva op het moment van inlossing.

Indien de ETP’s een long-exposure bieden (d.w.z. de betreffende ETP’s zijn ontworpen om te profiteren van een stijging van de prijs van de relevante
Index, het Onderliggende of de Onderliggende Component via een 1:1 blootstelling) en de betreffende prijs daalt in plaats daarvan, zou dit een
wezenlijk negatief effect hebben op de marktwaarde van dergelijke ETP’s en zouden beleggers verliezen lijden. Omgekeerd, wanneer de ETP’s een
short-exposure bieden (d.w.z. de betreffende ETP’s zijn ontworpen om te profiteren van een daling van de prijs van de relevante Index, het
Onderliggende of de Onderliggende Component), en de relevante prijs juist stijgt, zou dit eveneens een wezenlijk negatief effect hebben op de
marktwaarde van de ETP’s en verliezen voor de beleggers met zich meebrengen.

Afhankelijk van de ontwikkeling van de relevante Index, het Onderliggende of de Onderliggende Componenten, kunnen beleggers een verlies tot hun
volledige investering lijden.

Risiconiveau: hoog

Het risico van een buitengewone gebeurtenis

Voorwaarde 17 van de Algemene Voorwaarden stelt dat in geval van fraude, diefstal, cyberaanval, regelwijziging of enige andere soortgelijke
gebeurtenis (elk een Buitengewone Gebeurtenis) die een Onderliggende of Onderliggende Component beinvloedt (inclusief die welke als Zekerheid
worden gebruikt), de Uitgever de beleggers zal informeren volgens Voorwaarde 16, en dat het inwisselingsbedrag van de betreffende ETP's
dienovereenkomstig zal worden verminderd, mogelijk tot de kleinste denominatie van de Afwikkelingsvaluta. Beleggers lopen dus het risico dat een
Buitengewone Gebeurtenis plaatsvindt en mogelijk een deel of het geheel van hun investering verliezen. Het risico van een Buitengewone
Gebeurtenis is hoger voor dit type investering in vergelijking met andere activaklassen, en het is moeilijk te beperken. Verzekeren tegen een
Buitengewone Gebeurtenis is momenteel niet praktisch en zeer moeilijk te realiseren. Als het risico zich voordoet, zal dit een negatief effect hebben
op de waarde van de ETP's en de opbrengsten uit de ETP's.

Risiconiveau: gemiddeld
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Valutarisico's

De ETP’s zullen worden verhandeld in EUR of SEK (of in voorkomend geval een andere valuta) en volgen daarmee de waarde van de
Onderliggende Cryptoactiva in deze valuta’s. De Onderliggende Cryptoactiva zelf zullen worden verhandeld in USD. Als gevolg hiervan zal de op dat
moment geldende wisselkoers tussen de USD en de betreffende valuta een factor zijn die, naast de actuele waardering van de Onderliggende
Cryptoactiva, de prijs van de ETP’s beinvloedt.

Bij sterke wisselkoersschommelingen kan een belegger (een deel van) zijn investering verliezen, zelfs als de Onderliggende Cryptoactiva niet in
waarde zijn gedaald of zelfs in waarde zijn gestegen.

Risiconiveau: gemiddeld

Risico's met betrekking tot de secundaire markt

De prijsvorming van de ETP’s op de secundaire markt is gebaseerd op gebruikelijke methoden en marktmechanismen, waaronder de verwachtingen
van de kapitaalmarkt, analisten of beleggers met betrekking tot Virtune en haar kredietwaardigheid. De Marktmaker(s) dragen de primaire
verantwoordelijkheid voor het stellen van koop- en verkoopprijzen die in lijn zijn met de Onderliggende Cryptoactiva. Afhankelijk van aanbod, vraag
en volatiliteit kan de prijs van de ETP’s tijdelijk afwijken van de objectieve prijs die verwacht zou worden op basis van de waardering van de
Onderliggende Cryptoactiva of het Onderliggende Index.

Cryptoactiva zijn historisch gezien zeer volatiel geweest, wat het aanbod en de vraag beinvloedt. Daarom is het waarschijnlijk dat ook in de toekomst
situaties zullen ontstaan waarin de prijs van de ETP’s door deze factoren wordt beinvioed. Beleggers die behoefte hebben aan liquide middelen
kunnen bovendien genoodzaakt zijn hun ETP’s te verkopen tegen een lagere koers dan vergelijkbare producten op de markt, afhankelijk van het
aanbod en de vraag naar de betreffende ETP op een specifiek moment.

Virtune zal in sommige van haar ETP’s gebruik maken van een Index als Onderliggende, welke onderworpen is aan de EU Benchmarkverordening.
De koers van dergelijke ETP’s wordt dan vastgesteld op basis van de Onderliggende Cryptoactiva, waarbij de prijs per Cryptoactief afkomstig is van
de Index. In het geval van een tracking error ten opzichte van de Index — dat wil zeggen, wanneer Virtune de Index niet correct kan uitlezen en
daardoor de ETP niet juist kan prijzen of correct kan herbalanceren op basis van de Index — kan dit de koers van de ETP tijdelijk negatief
beinvloeden.

Risiconiveau: gemiddeld

Risico's met betrekking tot Basket- en Index-ETP's

Het doel van de mandje- of indexgerelateerde ETP’s van de Emittent is om diversificatie te creéren en een bredere blootstelling aan meerdere
cryptoactiva mogelijk te maken. In de cryptomarkt is het gebruikelijk dat de volatiliteit toeneemt naarmate de betreffende cryptoactiva een lager totaal
marktkapitaal hebben. Hoewel het doel van een index- of mandje-ETP is om spreiding en risicodiversificatie te realiseren, kan dit leiden tot een
hogere volatiliteit in vergelijking met een ETP die slechts één activum volgt (Single Asset ETP).

Er bestaat ook het risico dat een afzonderlijk cryptoactief wordt getroffen door negatieve gebeurtenissen die een koersdaling veroorzaken, wat ertoe
kan leiden dat de koers van de index- of mandje-ETP negatief wordt beinvloed, zelfs als de overige cryptoactiva binnen de ETP positief presteren.

Het doel van een index is om een regelgestuurde methodologie te bieden die bepaalt hoe de Onderliggende Cryptoactiva beheerd moeten worden.
Er is echter geen garantie dat de Emittent het betreffende index volledig zal volgen, wat kan leiden tot verschillen tussen de prestatie van de ETP en
het index dat deze geacht wordt te volgen (zogenaamde tracking error).

Hoewel een index tot doel heeft om betrouwbaarheid in de prijsvorming te creéren, bestaat er geen garantie dat de berekening van het index
speculatieve of manipulerende prijstrends in de onderliggende componenten zal verminderen. Indien dit risico zich voordoet, zal zogenaamde
"slashing" een negatieve invioed hebben op de waarde en het rendement van de betrokken ETP’s.

Indien het index een hefboomwerking biedt ten opzichte van de relevante cryptoactiva waarnaar het verwijst, zal het effect van eventuele positieve of
negatieve prijsveranderingen worden versterkt in vergelijking met een identiek index zonder hefboom. Potentiéle beleggers dienen er rekening mee
te houden dat een dergelijke hefboom ertoe leidt dat een daling van het index een versterkt negatief effect zal hebben op het rendement van ETP’s
met een hefboomwerking.

Risiconiveau: gemiddeld

Belangrijke informatie over het aanbod van effecten aan het publiek en/of de toelating tot handel op een
gereguleerde markt

Onder welke voorwaarden en volgens welk schema kan ik in dit effect investeren?

Deze effecten worden aangeboden aan het publiek in een aantal EU-lidstaten (op het moment van het opstellen van dit document; Zweden, Finland,
Noorwegen, Denemarken, Duitsland, Frankrijk, Nederland, Belgi€, Polen, Italié, Spanje, Oostenrijk, Luxemburg, lerland, Malta, Hongarije,
Roemenié, Griekenland, Cyprus, en Tsjechié). Het aanbod van deze effecten is continu geldig tot het verstrijken van het Basisprospectus (4 april
2026) (Aanbiedingsperiode) en extra beleggers kunnen op elk moment toetreden tot een bepaalde serie. Extra tranches in een serie kunnen op elk
moment worden uitgegeven onder aanvullende definitieve voorwaarden. Deze aanvullende uitgiften zijn echter niet verwaterend en zullen worden
gedekt door een equivalent bedrag aan digitale activa zoals verder beschreven in het prospectus.

Wie is de aanbieder en/of de persoon die om toelating tot handel vraagt?

De uitgever heeft de Geautoriseerde Deelnemers gemachtigd om het basisprospectus te gebruiken in verband met de niet-vrijgestelde aanbiedingen
van deze effecten in de bovengenoemde landen gedurende de aanbiedingsperiode door, of aan elk van, de volgende financiéle tussenpersonen (elk
een Geautoriseerde Aanbieder):



De uitgever is:

Virtune AB (Publ) C/O RKO AB, Sibyllegatan 47, SE-114 42 Stockholm, Zweden (LEI: 636700EWO37NE7B7GW19, Zweeds
registratienummer: 559175-2067), een naamloze vennootschap geregistreerd in Zweden.

De geautoriseerde aanbieders zijn:

Flow Traders B.V., of een andere Geautoriseerde Deelnemer zoals vermeld in de toepasselijke definitieve voorwaarden.

Flow Traders B.V., opgericht op 11 november 1991 naar Nederlands recht en gevestigd aan de Jacob Bontiusplaats 9, 1018LL Amsterdam,
Nederland, is een besloten vennootschap met beperkte aansprakelijkheid die opereert onder Nederlands recht. Het is geregistreerd bij de
Nederlandse Kamer van Koophandel onder registratienummer KvK 33223268. Flow Traders B.V. maakt deel uit van de Flow Traders Group. Het
uiteindelijke moederbedrijf is Flow Traders N.V., dat is genoteerd aan Euronext Amsterdam. Flow Traders N.V. heeft zijn statutaire zetel aan de Jacob
Bontiusplaats 9, 1018LL Amsterdam, Nederland.

en Geautoriseerde Aanbieder specifiek vermeld als Geautoriseerde Aanbieder op de website van de uitgever:
Waarom wordt dit prospectus opgesteld?

Dit basisprospectus wordt opgesteld met het oog op het aanbieden van deze effecten aan het publiek in elk van de EU-lidstaten en Noorwegen. De
volledige waarde van de opbrengst van de uitgifte van deze effecten zal worden gebruikt om een equivalent bedrag aan onderliggende activa aan
te schaffen dat relevant is voor die serie.

Geschatte besteding van de opbrengst

Niet van toepassing

Indicatie of het aanbod onderworpen is aan een underwriting overeenkomst

Het aanbod van de effecten is niet onderworpen aan een inschrijvingsgarantieovereenkomst.

Indicatie van de meest materiéle belangenconflicten die verband houden met het aanbod of de toelating tot de handel

Niet van toepassing



NOTA DI SINTESI DELLA SPECIFICA EMISSIONE 'Virtune

Introduzione e Avvertenze

Virtune Sui ETP (Ticker: VIRSUI) mira a seguire I'andamento di Sui (SUI).

Nomo prodotto Ticker ISIN Valuta_dl . celiizal Unita Garanzia
Negoziazione Regolamento
Virtune Sui ETP VIRSUI =~ SE0025159833 = SEK, EUR SEK Fino a Sui (SUI)
3.000.000

L'emittente e offerente dei titoli & Virtune AB (Publ) ("Virtune") (LEl: 636700EWO37NE7B7GW19, numero di iscrizione al registro svedese:
559175-2067), una societa per azioni di diritto svedese. Il prospetto di base & stato approvato dall’Autorita svedese di vigilanza finanziaria (SFSA) il 4
aprile 2025. L'approvazione del prospetto di base da parte della SFSA non deve essere interpretata come un’approvazione di questi titoli.

Virtune AB (Publ) Autorita svedese di vigilanza finanziaria (SFSA)
Virtune AB, C/O RKO AB, Sibyllegatan 47, = Sveavagen 44, Stoccolma, Svezia
SE-11442, Stoccolma, Svezia finansinspektionen@fi.se
product@uvirtune.com +46 (0) 8 408 980 00
+46 70 073 45 64
Avvertenze:

(a) La presente nota di sintesi deve essere intesa come un’introduzione al prospetto di base e alle condizioni definitive relative a questi titoli;

(b) Qualsiasi decisione di investire nei titoli dovrebbe basarsi su una valutazione del prospetto di base nel suo insieme da parte dell'investitore,
unitamente alle condizioni definitive relative a tali titoli;

(c) Linvestitore potrebbe perdere tutto o parte del capitale investito;

(d) Qualora venga presentato un ricorso dinanzi a un tribunale in relazione alle informazioni contenute nel prospetto, I'investitore ricorrente potrebbe, ai
sensi della normativa nazionale, essere tenuto a sostenere i costi di traduzione del prospetto prima dell’avvio del procedimento giudiziario;

(e) La responsabilita civile ricade unicamente sulle persone che hanno redatto la presente nota di sintesi dell’emittente, comprese eventuali traduzioni
della stessa, ma solo se la nota di sintesi risulta fuorviante, imprecisa o incoerente se letta insieme con le altre parti del prospetto di base e le
condizioni definitive pertinenti, o se non fornisce, se letta insieme con tali parti, le informazioni fondamentali utili agli investitori per valutare un
investimento in tali titoli;

(f) Si sta per acquistare un prodotto che non € semplice e che potrebbe essere di difficile comprensione.

Informazioni chiave sull’Emittente

Chi é ’Emittente dei titoli?

Domicilio e forma giuridica, ecc.

Virtune AB (Publ) & I'emittente di questi titoli. Virtune & stata costituita il 19 settembre 2018 ed é stata registrata ai sensi del diritto svedese il 15
ottobre 2018 presso I'Ufficio di registrazione delle imprese svedese. L'emittente & rimasto inattivo fino all’avvio delle operazioni nel febbraio 2022.
Ha sede a Stoccolma, Svezia. Le attivita di Virtune sono condotte in conformita con la Legge svedese sulle societa per azioni (2005:551) ed &
registrata come istituzione finanziaria presso I'Autorita svedese di vigilanza finanziaria (SFSA), ed € quindi soggetta alla Legge (2017:630) sulle
misure contro il riciclaggio di denaro e il finanziamento del terrorismo. Il codice LEI dell’'emittente € 636700EWO37NE7B7GW19 e il numero di
registrazione in Svezia € 559175-2067. L'indirizzo legale registrato &: Virtune AB, C/O RKO AB, Sibyllegatan 47, SE-114 42 Stoccolma.

Attivita principali

L'obiettivo di Virtune & offrire agli investitori strumenti finanziari che forniscano esposizione al mercato delle criptovalute. La Societa pud emettere
strumenti finanziari con attivita sottostanti sotto forma di un singolo cripto-asset (ETP su singolo asset), un paniere di cripto-asset (ETP su paniere),
o un indice con cripto-asset come componenti dell'indice, inclusi strumenti di gestione legati ai cripto-asset (ad esempio staking o lending) per
ottenere rendimenti aggiuntivi, combinati con metodi di gestione tradizionali (ad esempio ribilanciamento).

Azionisti principali e controllo

L’Emittente & di proprieta, direttamente o indirettamente, al 100% di AlphaDot Ventures AB, Gert Nordin, Christopher Kock, Peter Arvidsson, Violet
Al AB, Sutjagin Capital AB, Blademaster AB, Henry Mischa Forelius, Servisen Venture AB, Charles Reichardt e altri 48 azionisti in qualita di
investitori.

Principali membri del Consiglio di Amministrazione

Il Consiglio di Amministrazione di Virtune AB & composto dal Presidente Erik Fischbeck e dai tre membri Christopher Kock, Laurent Kssis e Fredrik
Djavidi.

Revisori

Il Consiglio di Amministrazione ha nominato i seguenti revisori legali: Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB, con revisore responsabile Johan
Engstam. L'indirizzo di Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB e Johan Engstam é: Torsgatan 21, 113 97 Stoccolma.
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Quali sono le informazioni finanziarie fondamentali relative all’Emittente?

Dopo la chiusura dell’esercizio finanziario conclusosi il 31 dicembre 2024, 'Emittente ha in corso due operazioni: (1) la conversione di obbligazioni
convertibili in azioni e (2) la riduzione del capitale sociale registrato. La prima & stata registrata il 24 gennaio 2025, mentre la seconda & prevista per
aprile 2025. Durante il 2024, i requisiti di capitalizzazione previsti da Nasdaq sono cambiati e, di conseguenza, I'Emittente ha provveduto a ridurre il
capitale sociale registrato, poiché non sono pil necessari ulteriori requisiti di capitalizzazione dopo la modifica. Alla fine dell’esercizio 2024, il
capitale sociale del’Emittente ammonta a 530.590.920 corone svedesi (di cui 30.590,92 SEK relativi all'emissione in corso per la conversione di
obbligazioni convertibili in azioni e 8.493.514,06 SEK per la riduzione del capitale sociale non ancora registrata al 31 dicembre 2024), composto da
6.376.960 azioni (di cui 367.660 azioni non ancora registrate al 31 dicembre 2024 e la cui registrazione ¢ prevista per aprile 2025 presso I'Ufficio di
registrazione delle imprese svedese).

Anno 2024 2023
Principi contabili applicati RFR2 RFR2
Conto economico (in migliaia di corone svedesi)

Utile/Perdita operativa -10.273 -13.384
Anno 2024 2023
Principi contabili applicati RFR2 RFR2
Stato patrimoniale (in migliaia di corone svedesi)

Indebitamento finanziario netto n.a. n.a.

Indice di liquidita corrente 1,01 1,04
Rapporto debito/capitale proprio 0,49 0,26

Indice di copertura degli interessi n.a. n.a.

Anno 2024 2023
Principi contabili applicati RFR2 RFR2
Rendiconto finanziario (in migliaia di corone svedesi)

Flussi di cassa netti da attivita operative -21.217 -13.342
Flussi di cassa netti da attivita di investimento 0 -1.278
Flussi di cassa netti da attivita di finanziamento 16.988 20.831

Quali sono i principali rischi specifici per ’Emittente?
Virtune opera in un settore caratterizzato da elevata volatilita di mercato

| cripto-asset costituiscono una classe di attivita altamente volatile e non sono basati su alcuna garanzia reale, come ad esempio un bene fisico, che
ne assicuri il valore. Il loro valore non € nemmeno supportato da un debito da rimborsare o da un flusso di reddito attuale e prevedibile. Di
conseguenza, la valutazione dei cripto-asset si distingue dalla valutazione di strumenti tradizionali come le azioni. La volatilita del mercato riflette il
livello di instabilita, attuale e attesa, dei cripto-asset e, quindi, anche degli ETP collegati.

| ricavi e la liquidita del’Emittente dipendono dalle commissioni di gestione degli ETP. In caso di cambiamenti significativi nel mercato dei
Cripto-Asset Sottostanti, le condizioni operative e la capacita finanziaria del’Emittente possono deteriorarsi rapidamente. Qualora la domanda di
cripto-asset diminuisca drasticamente, oppure i Cripto-Asset Sottostanti siano soggetti a guasti tecnici o errori di programmazione che ne riducano in
modo permanente il valore, Virtune potrebbe non essere in grado di proseguire 'attuazione del proprio piano aziendale con risultati operativi positivi
0, in casi estremi, non poter piu operare.

Livello di rischio: Alto

L’Emittente opera in un settore soggetto a crescente regolamentazione

Virtune, in qualita di Emittente, opera in un settore soggetto a un'intensificazione normativa, il che impone il rispetto di leggi, regolamenti e prassi di
mercato applicabili. Lo status giuridico dei cripto-asset varia notevolmente tra le diverse giurisdizioni: in alcuni Paesi non esiste ancora una
classificazione chiara della categoria di appartenenza dei cripto-asset. Altri Paesi hanno vietato uno o piu cripto-asset, o in certi casi, I'intera
categoria.

In Europa, ha iniziato ad applicarsi il regolamento MiCA, il quale dovrebbe chiarire il quadro normativo relativo ai cripto-asset e imporre requisiti piu
stringenti alle imprese che operano nel mercato delle criptovalute e rientrano nell’ambito di applicazione del MiCA. Qualora 'Emittente non rispetti le
normative e i regolamenti applicabili, cid potrebbe comportare sanzioni finanziarie come commissioni, multe e/o penalita, oltre a una rilevante
esposizione mediatica negativa, con un impatto potenzialmente negativo sull’attivita dell’Emittente, sui suoi risultati operativi e sulla sua posizione
finanziaria. L'entrata in vigore di nuove leggi, decisioni regolatorie o modifiche nell’applicazione o interpretazione della normativa vigente, incluse
decisioni delle autorita pubbliche applicabili all'attivita del’Emittente, agli ETP e/o ai cripto-asset sottostanti, potrebbe influire negativamente
sull'operativita dellEmittente o su un investimento negli ETP. Anche mantenendosi aggiornato sulla normativa vigente e adattando continuamente la
propria operativita ai quadri normativi, 'Emittente potrebbe incorrere in costi significativi che al momento non € in grado di prevedere. Virtune
dipende inoltre dal supporto da parte degli Offerenti Autorizzati relativamente ai Cripto-Asset Sottostanti. Qualora tali Offerenti cessassero di fornire
supporto, cio potrebbe impedire a Virtune di emettere ulteriori titoli, con potenziali ripercussioni sui risultati finanziari e sull’affidabilita creditizia della
societa. Virtune € inoltre esposta a un rischio indiretto, poiché alcuni partner del’Emittente operano in settori soggetti, o che potrebbero essere
soggetti in futuro, a normative estese. Si veda anche il fattore di rischio: “Virtune dipende da collaborazioni operative con soggetti esterni per lo
svolgimento della propria attivita” per ulteriori informazioni.

Livello di rischio: Alto

Virtune opera in un settore in crescita ma altamente competitivo

Alla data del presente Prospetto di Base, secondo I'Emittente vi € un livello di concorrenza relativamente elevato in Svezia e in Europa. Sebbene



I’Emittente abbia registrato una crescita significativa in un periodo di tempo relativamente breve, diversi operatori di grandi dimensioni hanno
acquisito quote di mercato piu ampie nel segmento degli ETP legati ai cripto-asset in tutta Europa. Il mercato delle criptovalute € in costante
evoluzione, con la continua nascita di nuove aziende che mirano a conquistare quote in questo settore in crescita. Se i player gia consolidati
rafforzano ulteriormente la loro presenza sul mercato e contemporaneamente emergono nuovi concorrenti, cid potrebbe portare a una riduzione
aggressiva dei prezzi nel mercato. In tale contesto, Virtune, in quanto operatore piu recente, potrebbe non riuscire a mantenere la propria redditivita
o a offrire prodotti sufficientemente competitivi sul mercato.

Livello di rischio: Alto

Informazioni chiave sui titoli

Caratteristiche principali dei titoli

Virtune Sui ETP (VIRSUI) & uno strumento di debito non fruttifero e senza scadenza prestabilita. Ogni serie del prodotto & collegata a un indice o a
uno specifico asset sottostante sotto forma di cripto-asset. L'ISIN del prodotto € SE0025159833 e la valuta di regolamento € SEK. Nessuna serie di
questo prodotto prevede una data di scadenza programmata né un numero massimo di titoli. Ulteriori quote del prodotto possono essere emesse in
qualsiasi momento. | titoli prevedono un’opzione di vendita annuale e un meccanismo continuo di creazione/rimborso per i partecipanti autorizzati.
Questi titoli costituiscono obbligazioni di debito senior del’Emittente. Gli investitori sono creditori con privilegio di primo grado rispetto ai pool
assegnati di cripto-asset per ciascuna serie. | prodotti sono considerati strumenti finanziari trasferibili ai sensi della MiFID Il e non presentano
restrizioni alla trasferibilita.

Dove saranno negoziati i titoli?

| prodotti sono negoziati su Euronext Paris. Ulteriori mercati regolamentati e/o sedi multilaterali di negoziazione (MTF) potranno essere aggiunti
periodicamente senza che cio richieda la conoscenza o il consenso del’Emittente. Per I'elenco aggiornato delle sedi di negoziazione disponibili,
consultare il sito: www.virtune.com

Nessuna garanzia

| Prodotti costituiscono esclusivamente obbligazioni dell’Emittente e non sono garantiti né rappresentano un’obbligazione di alcun altro soggetto.

Quali sono i principali rischi specifici relativi ai titoli?
Gli ETP non offrono protezione del capitale

Gli ETP emessi ai sensi del presente Prospetto di Base non prevedono alcuna protezione del capitale per gli importi pagabili secondo i termini degli
ETP. Cio comporta un rischio per gli investitori, in quanto una parte o l'intero importo investito pud essere perso a causa del rischio di mercato
associato all'investimento negli ETP. In caso di rimborso da parte dell’'investitore, I'lmporto di Rimborso viene calcolato in base al diritto al Collaterale
sotto forma di Cripto-Asset e al prezzo di riferimento del Cripto-Asset rilevante al momento del rimborso. Se gli ETP offrono un’esposizione lunga
(cioé sono progettati per beneficiare di un aumento del prezzo dell'Indice, del Sottostante o del Componente Sottostante di riferimento attraverso
un’esposizione 1:1) e il prezzo di riferimento diminuisce, cid avra un effetto negativo rilevante sul valore di mercato degli ETP, con conseguenti
perdite per l'investitore. Al contrario, se gli ETP offrono un’esposizione corta (cio€ sono progettati per beneficiare di un calo del prezzo dell’Indice, del
Sottostante o del Componente Sottostante di riferimento) e il prezzo di riferimento aumenta, anche in questo caso si verifichera un impatto negativo
rilevante sul valore di mercato degli ETP, causando perdite per l'investitore. A seconda della performance dell’'Indice, del Sottostante o dei relativi
Componenti, gli investitori possono subire una perdita fino all’intero importo investito.

Livello di rischio: Alto

Rischio di accadimento di un Evento Straordinario

La Clausola 17 dei Termini e Condizioni Generali stabilisce che, in caso di frode, furto, attacco informatico, modifica delle regole o qualsiasi altro
evento simile (ciascuno definito come Evento Straordinario) che colpisca un Sottostante o un Componente Sottostante (inclusi quelli utilizzati come
Garanzia), 'Emittente informera gli Investitori secondo quanto previsto dalla Clausola 16, e I'importo di rimborso degli ETP interessati sara ridotto di
conseguenza, possibilmente fino alla denominazione minima consentita nella Valuta di Regolamento. Pertanto, gli investitori sono esposti al rischio
che si verifichi un Evento Straordinario, con la possibilita di perdere parte o la totalita del capitale investito. Il rischio di un Evento Straordinario € piu
elevato per questo tipo di investimento rispetto ad altre classi di attivita, ed e difficile da mitigare. Attualmente, assicurarsi contro un Evento
Straordinario non € praticabile e risulta estremamente complesso. Qualora tale rischio si materializzasse, avrebbe un impatto negativo sul valore
degli ETP e sui relativi rendimenti.

Livello di rischio: Medio

Rischi di cambio

Gli ETP saranno negoziati in EUR o SEK (0, se del caso, in un’altra valuta) e quindi rifletteranno il valore dei Cripto-Asset Sottostanti in tali valute.
Tuttavia, i Cripto-Asset Sottostanti saranno negoziati in USD. Di conseguenza, il tasso di cambio tra USD e la valuta di riferimento in un dato
momento sara un fattore che incide sul prezzo degli ETP, oltre alla valutazione corrente dei Cripto-Asset Sottostanti. In caso di forti variazioni nei
tassi di cambio, un investitore potrebbe subire perdite anche qualora i Cripto-Asset Sottostanti non abbiano perso valore o abbiano addirittura
registrato un aumento.

Livello di rischio: Medio

Rischi relativi al mercato secondario

La determinazione del prezzo degli ETP sul mercato secondario si basa su metodi abituali e meccanismi di mercato, comprese le aspettative del
mercato dei capitali, degli analisti o degli investitori riguardo a Virtune e alla sua solvibilita. | Market Maker hanno la responsabilita principale di fornire


http://www.virtune.com

quotazioni di acquisto e vendita coerenti con i Cripto-Asset Sottostanti. In base a fattori quali offerta, domanda e volatilita, il prezzo degli ETP pud
temporaneamente discostarsi dal valore teorico che riflette la valutazione dei Cripto-Asset Sottostanti o dell'Indice Sottostante. Storicamente, i
cripto-asset hanno mostrato un’elevata volatilita, che influenza direttamente I'offerta e la domanda. Di conseguenza, & probabile che anche in futuro
si verifichino scenari in cui il prezzo degli ETP venga influenzato da questi fattori. Gli investitori che necessitano di liquidita potrebbero essere
costretti a vendere i propri ETP a un prezzo inferiore rispetto a prodotti simili presenti sul mercato, a causa delle condizioni specifiche di domanda e
offerta dell’ETP in quel momento.

Virtune utilizzera inoltre Indici come Sottostante in alcuni dei propri ETP, i quali sono regolati dal Regolamento Europeo sugli Indici di Riferimento
(Benchmark Regulation). Il prezzo di tali ETP sara pertanto determinato sulla base dei Cripto-Asset Sottostanti, il cui prezzo é rilevato dall’Indice. In
caso di fallimento del tracking dell'Indice — ovvero se Virtune non riesce a leggere correttamente I'Indice e quindi non € in grado di calcolare
correttamente il prezzo dellETP o di eseguire un ribilanciamento adeguato dei Cripto-Asset Sottostanti — il prezzo dellETP potrebbe essere
temporaneamente influenzato negativamente.

Livello di rischio: Medio

Rischi relativi agli ETP su Paniere e su Indice

Lo scopo degli ETP su Paniere o su Indice emessi dal’Emittente € quello di fornire diversificazione e una pit ampia esposizione a piu cripto-asset.
Nel mercato delle criptovalute, € comune che la volatilita aumenti allaumentare della diminuzione del valore complessivo di mercato di un
determinato cripto-asset. Anche se I'obiettivo di un ETP legato a un Paniere o a un Indice € quello di offrire diversificazione e distribuzione del
rischio, cid pud comunque determinare una maggiore volatilita rispetto a un ETP su singolo asset.

Esiste inoltre il rischio che un singolo Cripto-Asset possa subire eventi negativi che ne causino un calo di prezzo, il che potrebbe provocare un
andamento negativo anche per I'ETP legato al Paniere o all'Indice, anche se altri Cripto-Asset inclusi mostrano una crescita positiva di valore. Lo
scopo di un Indice € quello di stabilire una metodologia basata su regole che disciplini la gestione dei Cripto-Asset Sottostanti, ma non vi & alcuna
garanzia che I'Emittente riesca a replicare integralmente l'Indice. Cio pud comportare delle discrepanze tra la performance dellETP e quella
dellIndice di riferimento (cosiddetto tracking error).

Sebbene I'Indice miri a garantire una determinazione dei prezzi affidabile, non esiste alcuna garanzia che il calcolo dell'indice elimini comportamenti
speculativi o manipolativi sui prezzi dei componenti sottostanti. Se tale rischio si materializza, il fenomeno del slashing potrebbe avere un impatto
negativo sul valore e sui rendimenti degli ETP interessati. Nel caso in cui I'Indice fornisca un’esposizione con leva finanziaria rispetto ai Cripto-Asset
di riferimento, I'effetto delle variazioni di prezzo — sia positive che negative — sara amplificato rispetto a quello di un indice identico privo di leva. Gli
investitori potenziali devono essere consapevoli dei rischi connessi a tale leva.

Livello di rischio: Medio

Informazioni chiave sull’offerta dei titoli al pubblico e/o sul’ammissione alla negoziazione in un mercato
regolamentato

A quali condizioni e secondo quale calendario posso investire in questi titoli?

Questi titoli sono offerti al pubblico in diversi Stati membri dellUE (alla data di redazione del presente documento: Svezia, Finlandia, Norvegia,
Danimarca, Germania, Francia, Paesi Bassi, Belgio, Polonia, ltalia, Spagna, Austria, Lussemburgo, Irlanda, Malta, Ungheria, Romania, Grecia,
Cipro, e Repubblica Ceca). Lofferta di tali titoli & valida in modo continuativo fino alla scadenza del Prospetto di Base (4 aprile 2026) (Periodo di
Offerta), e ulteriori investitori possono aderire a una determinata serie in qualsiasi momento. Tranche aggiuntive all'interno di una serie possono
essere emesse in qualsiasi momento secondo condizioni finali supplementari. Tuttavia, tali emissioni aggiuntive non sono diluitive e saranno
garantite da un ammontare equivalente di cripto-asset, come ulteriormente descritto nel prospetto.

Chi e I'offerente e/o il soggetto che richiede 'ammissione alla negoziazione?
L'Emittente ha autorizzato i Partecipanti Autorizzati a utilizzare il prospetto di base in relazione alle offerte non esenti di questi titoli nei Paesi sopra
elencati durante il periodo di offerta da parte di, o verso ciascuno dei seguenti intermediari finanziari (ciascuno, un Offerente Autorizzato):

L’Emittente &:
C/O RKO AB, Sibyllegatan 47, SE-114 42 Stoccolma, Svezia (LEI: 636700EWO37NE7B7GW19, numero di registrazione svedese: 559175-2067), una
societa per azioni registrata in Svezia.

Gli Offerenti Autorizzati sono:

Flow Traders B.V., oppure qualsiasi altro Partecipante Autorizzato indicato nei termini e condizioni finali applicabili.

Flow Traders B.V., costituita I'11 novembre 1991 secondo il diritto dei Paesi Bassi e con sede legale in Jacob Bontiusplaats 9, 1018LL Amsterdam,
Paesi Bassi, & una societa a responsabilita limitata operante ai sensi della legislazione olandese. E registrata presso la Camera di Commercio
olandese con numero di iscrizione KvK 33223268. Flow Traders B.V. fa parte del gruppo Flow Traders. La sua societa madre ultima € Flow Traders
N.V., quotata su Euronext Amsterdam, con sede legale in Jacob Bontiusplaats 9, 1018LL Amsterdam, Paesi Bassi.

e ogni Offerente Autorizzato specificamente indicato come tale sul sito web del’Emittente: https://virtune.com/investor-relations/authorised-participant




Perché viene redatto il presente prospetto?

Il presente Prospetto di Base & redatto al fine di offrire questi titoli al pubblico in ciascuno degli Stati membri del’'Unione Europea e in Norvegia.
L'intero ammontare dei proventi derivanti dall’emissione di tali titoli sara utilizzato per acquisire una quantita equivalente di attivita sottostanti
rilevanti per la relativa serie.

Utilizzo previsto dei proventi

Non applicabile

Indicazione se I'offerta é soggetta a un accordo di sottoscrizione

L'offerta dei titoli non & soggetta a un accordo di garanzia di sottoscrizione.

Indicazione dei principali con fl itti di interesse relativi all’o ff erta o al’lammissione alla negoziazione

Non applicabile



RESUMEN ESPECIFICO DE LA EMISION ¥ Virtune

Introduccién y advertencias

Virtune Sui ETP (Ticker: VIRSUI) pretende realizar un seguimiento de los resultados de inversion de Sui (SUI).

Moneda de Moneda de

Nombre del producto Ticker ISIN Y A= Unidades Colateral
negociacion liguidacién
Virtune Sui ETP VIRSUI SE0025159833 SEK, EUR SEK Hasta Sui (SUI)
3.000.000

El emisor y oferente de los valores es Virtune AB (Publ) ("Virtune") (LEI: 636700EWO37NE7B7GW19, numero de registro en Suecia: 559175-2067),
una sociedad anénima registrada en Suecia. El folleto base fue aprobado por la Autoridad de Supervision Financiera de Suecia (SFSA) el 4 de abril de
2025. La aprobacion del folleto base por parte de la SFSA no debe interpretarse como una aprobacién de estos valores.

Virtune AB (Publ) Autoridad de Supervision Financiera de Suecia (SFSA)
Virtune AB, C/O RKO AB, Sibyllegatan 47, = Sveavagen 44, Estocolmo, Suecia
SE-11442, Estocolmo, Suecia finansinspektionen@fi.se
i +46 (0) 8 408 980 00
+46 70 073 45 64
Advertencias:

(a) Este resumen debe leerse como una introduccion al folleto base y a los términos y condiciones finales de esos valores;

(b) Cualquier decision de invertir en los valores debe basarse en una evaluacién del folleto base en su conjunto por parte del inversor, junto con los
términos finales de dichos valores;

(c) Elinversor puede perder la totalidad o parte del capital invertido;

(d) Cuando se presente una reclamaciéon ante un tribunal relacionada con la informacion contenida en un folleto, el inversor demandante podra,
conforme a la legislacion nacional, estar obligado a asumir los costos de traduccion del folleto antes de iniciar procedimientos legales;

(e) La responsabilidad civil recae Unicamente en las personas que hayan presentado este resumen especifico del emisor, incluida cualquier traduccién
del mismo, pero solo si el resumen resulta engafioso, inexacto o incoherente al leerse junto con las demas partes del folleto y los términos finales
relevantes, o si no proporciona, al leerse en conjunto con dichas partes, la informacién clave para ayudar a los inversores a considerar la inversion
en estos valores;

(f) Esta a punto de adquirir un producto que no es sencillo y que puede ser dificil de entender.

Informacion clave sobre el emisor

¢Quién es el emisor de los valores?

Residencia y forma juridica, etc.

Virtune AB (Publ) es el emisor de estos valores. Virtune fue constituida el 19 de septiembre de 2018 y registrada conforme a la legislacion sueca el
15 de octubre de 2018 ante la Oficina de Registro Mercantil de Suecia (Bolagsverket). El emisor permanecio inactivo hasta que comenzaron sus
operaciones en febrero de 2022. Tiene su sede en Estocolmo, Suecia. Las operaciones de Virtune se llevan a cabo de conformidad con la Ley de
Sociedades de Suecia (2005:551) y esta registrada como institucion financiera ante la Autoridad de Supervision Financiera de Suecia, por lo tanto,
esta sujeta a la Ley (2017:630) sobre medidas contra el blanqueo de capitales y la financiacion del terrorismo. El cédigo LEI del emisor es
636700EWO37NE7B7GW19, su numero de registro en Suecia es 559175-2067, y su direccion registrada es Virtune AB, C/O RKO AB,
Sibyllegatan 47, SE-114 42 Estocolmo.

Actividades principales

El objetivo de Virtune es ofrecer a los inversores instrumentos financieros que proporcionen exposiciéon al mercado de criptoactivos. La empresa
puede emitir instrumentos financieros con activos subyacentes en forma de un Unico criptoactivo (ETP de activo unico), una cesta de criptoactivos
(ETP de cesta), o un indice con criptoactivos como componentes del indice, incluyendo herramientas de gestion relacionadas con criptoactivos
(por ejemplo, staking o préstamos) para mejorar la rentabilidad, combinadas con métodos tradicionales de gestion (por ejemplo, rebalanceo).

Accionistas principales y control

El emisor es propiedad directa e indirectamente al 100% de AlphaDot Ventures AB, Gert Nordin, Christopher Kock, Peter Arvidsson, Violet Al AB,
Sutjagin Capital AB, Blademaster AB, Henry Mischa Forelius, Servisen Venture AB, Charles Reichardt y otros 48 accionistas en calidad de
inversores.

Principales miembros del Consejo de Administracion

El Consejo de Administracion de Virtune AB esta compuesto por el Presidente Erik Fischbeck y los tres miembros del consejo: Christopher Kock,
Laurent Kssis y Fredrik Djavidi.

Auditores

El Consejo de Administracic’)p ha designado como auditores legales a Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB, con Johan Engstam como auditor
responsable. La direccion de Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB y de Johan Engstam es: Torsgatan 21, 113 97 Estocolmo.
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¢Cudl es la informacion financiera mas importante sobre el emisor?

Después del cierre del ejercicio financiero finalizado el 31 de diciembre de 2024, el emisor tiene dos asuntos en curso: (1) el canje de bonos
convertibles por acciones y (2) la reduccion del capital social registrado. El primero fue registrado el 24 de enero de 2025, y el segundo se espera
registrar en abril de 2025. Los requisitos de capitalizacion de Nasdaq cambiaron durante el ejercicio 2024, y como resultado, el emisor redujo su
capital social registrado, ya que no se requieren requisitos adicionales de capitalizacion tras el cambio.

Al final del ejercicio 2024, el capital social del emisor asciende a 530.590.920 coronas suecas (de las cuales 30.590,92 coronas suecas se refieren
a la emision en curso por el canje de bonos convertibles por acciones, y 8.493.514,06 coronas suecas a la reduccién del capital social registrado
que aun no ha sido registrada al 31 de diciembre de 2024), compuesto por 6.376.960 acciones (de las cuales 367.660 acciones no estan
registradas al 31 de diciembre de 2024, y se espera que se registren en abril de 2025 ante la Oficina de Registro Mercantil de Suecia).

Ano 2024 2023
Principios contables aplicados RFR2 RFR2
Estado de resultados (en miles de

coronas suecas)

Resultado operativo (beneficio/pérdida) -10.273 -13.384

Ano 2024 2023
Principios contables aplicados RFR2 RFR2
Balance general (en miles de coronas

suecas)

Deuda financiera neta N/A N/A

Ratio de liquidez corriente 1,01 1,04

Ratio deuda-capital (Deuda/Patrimonio) 0,49 0,26

Ratio de cobertura de intereses N/A N/A

Ano 2024 2023
Principios contables aplicados RFR2 RFR2
Flujos de efectivo (en miles de coronas suecas)

Flujos netos de efectivo de actividades operativas -21.217  -13.342
Flujos netos de efectivo de actividades de inversiéon 0 -1.278

Flujos netos de efectivo de actividades de financiacion 16.988 20.831

¢Cuadles son los principales riesgos especificos del emisor?
Virtune opera en una industria con alta volatilidad del mercado

Los criptoactivos son una clase de activos volatil y no estan respaldados por una garantia tangible, como activos fisicos que aseguren su valor.
Tampoco estan sustentados por deudas que deban reembolsarse ni por ingresos actuales y previsibles. Por lo tanto, su valoracion se distingue de
la de, por ejemplo, una accion. La volatilidad del mercado refleja el grado de inestabilidad y la inestabilidad esperada de los criptoactivos vy, por
ende, de los ETP.

Los ingresos y la liquidez del emisor se basan en las comisiones de gestion de los ETP, y en caso de cambios significativos en el mercado respecto
a los Criptoactivos Subyacentes, las condiciones para el desarrollo del negocio del emisor y su capacidad financiera pueden cambiar y deteriorarse
réapidamente. Si los cambios del mercado provocan una disminucion significativa de la demanda de criptoactivos o si los Criptoactivos Subyacentes
se ven afectados por errores técnicos o de codificacion y su valor cae de forma permanente, esto podria significar que Virtune no pueda continuar
ejecutando su plan de negocio con resultados operativos positivos o que las condiciones para operar ya no existan.

Nivel de riesgo: alto

El emisor opera en una industria sujeta a creciente regulacién

Virtune, en su calidad de emisor, opera en una industria con una regulaciéon en aumento, lo que implica que debe cumplir con las leyes, normativas
y practicas del mercado aplicables. La situacién legal de los criptoactivos varia considerablemente entre paises, y algunos aun no han definido a
qué clase de activos pertenecen. Ademas, algunos paises han prohibido ciertos criptoactivos o incluso todos los criptoactivos. En Europa, ha
comenzado a aplicarse el reglamento MICA, que se espera aclare el marco regulatorio de los criptoactivos e imponga mayores requisitos a las
empresas del sector que estén sujetas a dicho reglamento. El incumplimiento por parte del emisor de las normativas aplicables podria dar lugar a
sanciones financieras como tasas, multas y/o penalizaciones, asi como a una importante publicidad negativa que afectaria negativamente al
negocio, los resultados operativos y la situacién financiera del emisor. Nuevas leyes, resoluciones regulatorias o cambios en la aplicacién o
interpretacion de la normativa vigente, ya sea relacionada con el negocio del emisor, los ETP o los criptoactivos subyacentes, podrian tener un
impacto negativo en las operaciones del emisor o en una inversion en los ETP.

Aunque Virtune se mantiene actualizado con la regulacion vigente para adaptar continuamente sus operaciones, estos ajustes pueden implicar
costes significativos que actualmente no se pueden prever. Virtune también depende de sus Ofertantes Autorizados para respaldar los Criptoactivos
Subyacentes. Si estos dejan de ofrecer soporte, Virtune podria verse imposibilitado de emitir nuevos valores, lo cual afectaria a sus resultados
financieros y su solvencia. Ademas, Virtune esta expuesto a un riesgo indirecto, dado que varios de sus socios operan en sectores que estan, o
podrian estar en el futuro, sujetos a una regulacion extensa. Véase el factor de riesgo: “Virtune depende de colaboraciones funcionales con terceros
externos para llevar a cabo sus operaciones” para mas informacion.

Nivel de riesgo: alto

Virtune opera en una industria en crecimiento y competitiva

A la fecha del Folleto Base, segun el emisor, existe una competencia relativamente alta en Suecia y Europa. Si bien Virtune ha demostrado un
fuerte crecimiento en un periodo de tiempo relativamente corto, existen varios actores de gran tamafio que han captado mayores cuotas de
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mercado en ETPs relacionados con criptoactivos en Europa. El mercado cripto esta en constante evolucion, con la aparicién continua de nuevas
empresas que buscan obtener participacion en esta industria en crecimiento. Si los actores existentes intensifican su posicionamiento en el
mercado al mismo tiempo que surgen nuevos competidores, esto podria derivar en una reduccion agresiva de precios, lo que podria impedir que
Virtune, como actor mas reciente, mantenga su rentabilidad o ofrezca productos suficientemente atractivos en el mercado.

Nivel de riesgo: alto

Informacion clave sobre los valores

Caracteristicas principales de los valores

Virtune Sui ETP (VIRSUI) es un instrumento de deuda sin devengo de intereses y sin fecha de vencimiento predeterminada. Cada serie de
productos esta vinculada a un indice o a un activo subyacente especifico en forma de criptoactivos. El ISIN del producto es SE0025159833, con
SEK como moneda de liquidacion. Ninguna serie de este producto tiene una fecha de vencimiento prevista ni un nimero maximo de valores. Se
pueden emitir unidades adicionales de los productos en cualquier momento. Los valores incluyen una opcién de venta anual y un mecanismo
continuo de creacién/redencion para participantes autorizados. Estos valores constituyen obligaciones de deuda sénior del Emisor. Los inversores
son acreedores con privilegio de primer grado sobre grupos asignados de criptoactivos por serie. Los productos se consideran valores
transferibles segun MIFID Il y no tienen restricciones de transferibilidad.

¢Dénde se negociaran los valores?

Los productos se negocian en Euronext Paris. Se pueden afiadir otras bolsas y/o MTF (plataformas multilaterales de negociacion) ocasionalmente
sin el conocimiento o consentimiento del Emisor. Para consultar la lista actualizada de mercados de negociacion disponibles, véase
www.virtune.com

Sin garantia

Los productos constituyen exclusivamente obligaciones del Emisor y no estan garantizados ni representan obligaciones de ninguna otra entidad.

¢Cudles son los principales riesgos especificos de los valores?
Los ETP carecen de proteccion de capital

Los ETP emitidos bajo este Folleto Base no ofrecen ninguna proteccion de capital respecto a los importes pagaderos segun los términos de los ETP.
Esto implica un riesgo para los inversores, ya que pueden perder parte o la totalidad del importe invertido debido al riesgo de mercado asociado a
los ETP. Al solicitar la redencion, el importe de reembolso se calcula en funcién del derecho al colateral en forma de criptoactivos y del precio de
referencia del criptoactivo correspondiente en el momento de la redencion. Si los ETP ofrecen una exposicion larga (es decir, estan disefiados para
beneficiarse de un aumento en el precio del indice, Subyacente o Componente Subyacente a través de una exposicion 1:1) y el precio disminuye,
esto tendra un efecto negativo material sobre el valor de mercado de dichos ETP, lo que provocara pérdidas para el inversor. Por el contrario, si los
ETP ofrecen una exposiciéon corta (es decir, estan disefiados para beneficiarse de una caida en el precio del indice, Subyacente o Componente
Subyacente) y el precio aumenta, esto también tendra un efecto negativo material en su valor de mercado. Segun el comportamiento del indice,
Subyacente o Componentes Subyacentes, los inversores pueden sufrir pérdidas de hasta la totalidad de su inversion.

Nivel de riesgo: alto

Riesgo de que ocurra un Evento Extraordinario

La Clausula 17 de los Términos y Condiciones Generales establece que, en caso de fraude, robo, ciberataque, cambio normativo u otro evento
similar (cada uno, un Evento Extraordinario) que afecte a un Subyacente o Componente Subyacente (incluidos aquellos utilizados como colateral), el
Emisor informara a los Inversores segun lo dispuesto en la Clausula 16, y el importe de reembolso de los ETPs afectados se reducira en
consecuencia, posiblemente hasta la denominacion minima permitida en la moneda de liquidacién. Por lo tanto, los inversores se enfrentan al riesgo
de que ocurra un Evento Extraordinario y pierdan parte o la totalidad de su inversion. Este riesgo es mayor en este tipo de inversion en comparaciéon
con otras clases de activos y resulta dificil de mitigar. Asegurar la inversion contra un Evento Extraordinario no es actualmente viable ni facil de
implementar. Si dicho riesgo se materializa, tendra un impacto negativo en el valor y la rentabilidad de los ETPs.

Nivel de riesgo: medio

Riesgos de tipo de cambio

Los ETP se negociaran en EUR o SEK (o, en su caso, en otra moneda), y por tanto seguiran el valor de los Criptoactivos Subyacentes en dichas
monedas. Sin embargo, los Criptoactivos Subyacentes se negociaran en USD. Como consecuencia, el tipo de cambio vigente entre USD vy la
moneda correspondiente afectara al precio de los ETPs, ademas de la valoracion actual de los Criptoactivos Subyacentes. En caso de fuertes
fluctuaciones cambiarias, un inversor podria perder parte de su inversion, incluso si los Criptoactivos Subyacentes no han disminuido de valor o
incluso han aumentado.

Nivel de riesgo: medio

Riesgos relacionados con el mercado secundario

La cotizacion de los ETPs en el mercado secundario se basa en métodos habituales y mecanismos de mercado, incluidas las expectativas del
mercado de capitales, analistas o inversores sobre Virtune y su solvencia. Los Creadores de Mercado son los principales responsables de ofrecer
precios de compra y venta que reflejen adecuadamente los Criptoactivos Subyacentes. En funcion de la oferta, la demanda y la volatilidad, el precio
de los ETPs puede desviarse temporalmente del precio que deberia tener objetivamente segtn la valoracién del Criptoactivo Subyacente o indice
Subyacente. Histéricamente, los criptoactivos han mostrado una gran volatilidad, lo que a su vez afecta la oferta y la demanda; por tanto, es
probable que también en el futuro surjan escenarios donde el precio de los ETPs se vea influido por estos factores. Los inversores que necesiten
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liquidez pueden verse obligados a vender sus ETPs a un precio inferior al de productos similares en el mercado, debido a las condiciones
particulares de oferta y demanda en un momento determinado.

Virtune también utilizara indice como Subyacentes en algunos de sus ETPs, los cuales estan regulados por el Reglamento Europeo sobre indices
de Referencia (Benchmark Regulation). El precio de estos ETPs se determinara en funcion de los Criptoactivos Subyacentes, donde el precio de
cada uno se extrae del indice. Si se produce un fallo de seguimiento del indice, es decir, que Virtune no pueda leer correctamente el indice ni
calcular el precio del ETP ni realizar el rebalanceo de los Criptoactivos Subyacentes segtn dicho indice, esto puede afectar temporalmente de forma
negativa al precio del ETP.

Nivel de riesgo: medio

Riesgos relacionados con ETPs de Cesta o Indice

El objetivo de los ETPs vinculados a Cestas o indices emitidos por el Emisor es ofrecer diversificacién y una exposicién mas amplia a multiples
criptoactivos. En el mercado cripto, es habitual que la volatilidad aumente a medida que disminuye el valor de mercado de un determinado
criptoactivo. Aunque el propdsito de un ETP basado en un indice o una Cesta es distribuir el riesgo, esto puede resultar en una mayor volatilidad en
comparacién con un ETP de Activo Unico.

También existe el riesgo de que un criptoactivo individual se vea afectado por eventos negativos que causen una caida de precio, lo que podria
provocar una evoluciéon negativa del ETP vinculado al indice o Cesta, incluso si otros criptoactivos registran aumentos de valor. El propdsito de un
indice es establecer una metodologia basada en reglas que determine como se gestionan los Criptoactivos Subyacentes, pero no hay garantia de
que el Emisor pueda seguir completamente dicho indice. Esto puede dar lugar a discrepancias entre el rendimiento del ETP y el indice de referencia
(tracking error).

Aunque un Indice busca asegurar una fijacién de precios fiable, no se garantiza que el calculo del indice elimine tendencias especulativas o
manipuladoras en los componentes subyacentes. Si este riesgo se materializa, la depreciacion afectara negativamente al valor y la rentabilidad de
los ETPs involucrados. Si el indice ofrece una exposicién apalancada a los Criptoactivos de referencia, cualquier cambio negativo o positivo en el
precio tendra un efecto amplificado respecto a un indice similar sin apalancamiento. Los inversores potenciales deben tener en cuenta que dicho
apalancamiento conlleva riesgos adicionales.

Nivel de riesgo: medio

Informacion clave sobre la oferta de valores al publico y/o la admision a negociacion en un mercado regulado

¢En qué condiciones y calendario puedo invertir en este valor?

Estos valores se ofrecen al publico en varios Estados miembros de la UE (en el momento de redaccion del presente documento: Suecia, Finlandia,
Noruega, Dinamarca, Alemania, Francia, Paises Bajos, Bélgica, Polonia, Italia, Espafa, Austria, Luxemburgo, Irlanda, Malta, Hungria, Rumania,
Grecia, Chipre, y Republica Checa.). La oferta de estos valores es valida de forma continua hasta el vencimiento del Folleto Base (4 de abril de
2026) (Periodo de Oferta), y los inversores pueden incorporarse a una serie en cualquier momento. Pueden emitirse tramos adicionales en una
serie en cualquier momento conforme a condiciones finales adicionales. No obstante, estas emisiones adicionales no son dilutivas y estaran
respaldadas por una cantidad equivalente de criptoactivos, segun se describe en el folleto.

¢Quién es el oferente y/o la persona que solicita la admision a cotizacion?

El Emisor ha autorizado a los Participantes Autorizados a utilizar el folleto base en relacion con las ofertas no exentas de estos valores en los
paises mencionados anteriormente, durante el periodo de oferta, por parte de o hacia los siguientes intermediarios financieros (cada uno, un
Oferente Autorizado):

El emisor es:
Virtune AB (Publ) C/O RKO AB, Sibyllegatan 47, SE-114 42 Estocolmo, Suecia (LEIl: 636700EWO37NE7B7GW19, nimero de registro en Suecia:
559175-2067), una sociedad anénima registrada en Suecia.

Los Oferentes Autorizados son:

Flow Traders B.V., u otro Participante Autorizado que se indique en los términos y condiciones finales aplicables.

Flow Traders B.V., constituida el 11 de noviembre de 1991 conforme a la legislacién de los Paises Bajos, con domicilio social en Jacob
Bontiusplaats 9, 1018LL Amsterdam, Paises Bajos. Es una sociedad de responsabilidad limitada privada registrada en la Camara de Comercio
neerlandesa con el nimero KvK 33223268. Flow Traders B.V. forma parte del grupo Flow Traders. Su sociedad matriz tltima es Flow Traders N.V.,,
cotizada en Euronext Amsterdam, con domicilio social en Jacob Bontiusplaats 9, 1018LL Amsterdam, Paises Bajos.

Y cualquier otro Oferente Autorizado listado especificamente como tal en el sitio web del Emisor:
https://virtune.com/investor-relations/authorised-participant

¢Por qué se elabora este folleto?

Este folleto base se elabora con el fin de ofrecer estos valores al publico en cada uno de los Estados miembros de la UE y en Noruega. El valor
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total de los ingresos obtenidos mediante la emisiéon de dichos valores se utilizara para adquirir una cantidad equivalente de activos subyacentes
correspondientes a esa serie.

Uso estimado de los ingresos

No aplicable

Indicacién de si la oferta esta sujeta a un acuerdo de aseguramiento

La oferta de los valores no esta sujeta a un acuerdo de aseguramiento.

Indicacién de los conflictos de interés mas relevantes relacionados con la oferta o la admisién a negociacion

No aplicable



PODSUMOWANIE PLANOWANEJ EMISJI ¥ Virtune

Wprowadzenie i Ostrzezenia

Virtune Sui ETP (Ticker: VIRSUI) ma na celu odwzorowanie wynikéw Sui (SUI).

Nazwa produktu el . ISIN Waluta handlowa Walyta . Jednostki Zabezpieczenie
notowan rozliczeniowa

Virtune Sui ETP VIRSUI SE0025159833 = SEK, EUR SEK Do 3 000 000 Sui (SUI)

Emitentem i oferujgcym papiery warto$ciowe jest Virtune AB (Publ) (,Virtune”) (LEIl: 636700EWO37NE7B7GW19, szwedzki numer rejestracyjny:
559175-2067), spotka akcyjna zarejestrowana w Szwecji. Prospekt bazowy zostat zatwierdzony przez Szwedzki Urzad Nadzoru Finansowego (SFSA)
w dniu 4 kwietnia 2025 r. Zatwierdzenie prospektu bazowego przez SFSA nie powinno by¢ traktowane jako zatwierdzenie tych papierow
wartosciowych.

Virtune AB (Publ) Szwedzki Urzad Nadzoru Finansowego (SFSA)
Virtune AB, C/O RKO AB, Sibyllegatan 47, = Sveavagen 44, Sztokholm, Szwecja

SE-11442, Sztokholm, Szwecja finansinspektionen@fi.se

product@uvirtune.com +46 (0) 8 408 980 00

+46 70 073 45 64

Ostrzezenia:

(a) Niniejsze podsumowanie nalezy czyta¢ jako wprowadzenie do prospektu bazowego oraz ostatecznych warunkéw emisji tych papieréw
wartosciowych;

(b) Kazda decyzja o zainwestowaniu w papiery wartosciowe powinna by¢ oparta na ocenie catego prospektu bazowego przez inwestora, wraz z
ostatecznymi warunkami emisji tych papierow;

(c) Inwestor moze straci¢ catos¢ lub czes¢ zainwestowanego kapitatu;

(d) W przypadku wniesienia pozwu do sgdu dotyczacego informacji zawartych w prospekcie, skarzgcy inwestor moze by¢ zobowigzany — zgodnie z
prawem krajowym — do pokrycia kosztow przettumaczenia prospektu przed rozpoczeciem postepowania sgdowego;

(e) Odpowiedzialno$¢ cywilna spoczywa wytgcznie na osobach, ktére przedtozyly niniejsze podsumowanie dotyczgce konkretnej emisji, w tym réwniez
jego tlumaczenia, ale tylko wtedy, gdy podsumowanie jest mylace, niesciste lub niespojne w zestawieniu z pozostatymi czesciami prospektu
bazowego i odpowiednimi warunkami kofcowymi, albo gdy nie zawiera — w potgczeniu z tymi dokumentami — kluczowych informacji pomagajacych
inwestorowi w podjeciu decyzji inwestycyjnej;

(f) Produkt, ktérego dotyczy planowany zakup jest ztozony i moze by¢ trudny do zrozumienia.

Kluczowe Informacje o emitencie

Kto jest emitentem tych papieréw wartosciowych?

Siedziba, forma prawna itp.

Virtune AB (Publ) jest emitentem tych papieréw wartosciowych. Spétka Virtune zostata zatozona 19 wrzesnia 2018 r. i zarejestrowana zgodnie z
prawem szwedzkim w dniu 15 pazdziernika 2018 r. w Szwedzkim Urzedzie Rejestracji Spotek. Emitent pozostawat spétkg nieaktywng az do
rozpoczecia dziatalnosci operacyjnej w lutym 2022 r. Siedziba emitenta znajduje sie w Sztokholmie, w Szwecji. Dziatalno$¢ Virtune prowadzona jest
zgodnie ze szwedzkg ustawg o spodtkach (2005:551) i spotka jest zarejestrowang instytucjg finansowg w Szwedzkim Urzedzie Nadzoru
Finansowego, przez co podlega ustawie (2017:630) o przeciwdziataniu praniu pieniedzy i finansowaniu terroryzmu. Kod LEIl emitenta to
636700EWO37NE7B7GW19, a numer rejestracyjny w Szwecji: 559175-2067. Adres rejestrowy emitenta to Virtune AB, C/O RKO AB, Sibyllegatan
47, SE-114 42 Sztokholm.

Giowna dziatalnosé

Celem Virtune jest oferowanie inwestorom instrumentéw finansowych zapewniajgcych ekspozycje na rynek kryptowalut. Spétka moze emitowac
instrumenty finansowe, ktérych aktywami bazowymi sg pojedyncze aktywa kryptowalutowe (ETP na pojedyncze aktywo), koszyk aktywow
kryptowalutowych (ETP koszykowy) lub indeks zawierajgcy kryptowaluty jako skfadniki indeksu, w tym narzedzia zarzgdzania zwigzane z
kryptowalutami (np. staking lub udzielanie pozyczek) w celu zwiekszenia zwrotéw, w potgczeniu z tradycyjnymi metodami zarzgdzania (np.
rebalansowaniem).

Gtéwni akcjonariusze i kontrola

Emitent jest w 100% witasnoscig posrednig i bezposrednig spotki AlphaDot Ventures AB, Gert Nordin, Christopher Kock, Peter Arvidsson, Violet Al
AB, Sutjagin Capital AB, Blademaster AB, Henry Mischa Forelius, Servisen Venture AB, Charles Reichardt oraz 48 akcjonariuszy dziatajgcych w
charakterze inwestorow.

Kluczowe kierownictwo
Zarzad Virtune AB sktada sie z Przewodniczacego Erik Fischbeck oraz trzech cztonkdw zarzadu: Christopher Kock, Laurent Kssis i Fredrik Djavidi.

Audytorzy
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Zarzad powotat nastepujacych biegtych rewidentow ustawowych: Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB, z gtéwnym bieglym rewidentem Johan
Engstam. Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB oraz Johan Engstam majg adres: Torsgatan 21, 113 97 Sztokholm.

Jakie sg kluczowe informacje finansowe dotyczace emitenta?

Po zakonczeniu roku obrotowego, ktéry uptynagt 31 grudnia 2024 roku, Emitent prowadzi dwa biezgce procesy dotyczace: (1) zamiany obligaciji
zamiennych na akcje oraz (2) obnizenia zarejestrowanego kapitatu zaktadowego, przy czym pierwszy proces zostat zarejestrowany 24 stycznia
2025 roku, a drugi ma zostaC zarejestrowany w kwietniu 2025 roku. Wymogi kapitalizacyjne Nasdaq ulegty zmianie w trakcie roku obrotowego
2024, w wyniku czego Emitent dokonat obnizenia zarejestrowanego kapitatu zakladowego, poniewaz po zmianie nie byly wymagane dodatkowe
wymogi dotyczace kapitalizacji. Na koniec roku obrotowego 2024 kapitat zakladowy Emitenta wynosit 530 590 920 SEK (z czego 30 590,92 SEK
dotyczy trwajgcej emisji zamiany obligacji zamiennych na akcje, a 8 493 514,06 SEK dotyczy obnizenia kapitatu zakladowego, ktére nie zostato
jeszcze zarejestrowane na dzien 31 grudnia 2024 roku) i sktadat sie z 6 376 960 akcji (z czego 367 660 akcji byto niezarejestrowanych na dzien 31
grudnia 2024 roku i ich rejestracja jest planowana na kwiecien 2025 roku w Szwedzkim Urzedzie Rejestracji Spotek).

Rok 2024 2023
Zastosowane zasady rachunkowosci RFR2 RFR2
Rachunek zyskoéw i strat (w tys. SEK)

Operacyina zysk/strata -10.273 -13.384

Rok 2024 2023
Zastosowane zasady rachunkowosci RFR2 RFR2

Bilans (w tys. SEK)

Zadtuzenie finansowe netto nd. nd.

Wskaznik ptynnosci biezgcej 1,01 1,04

Wskaznik zadtuzenia do kapitatu wiasnego 0,49 0,26

Wskaznik pokrycia odsetek nd. nd.

Rok 2024 2023
Zastosowane zasady rachunkowosci RFR2 RFR2
Przeptywy pieniezne (w tys. SEK)

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -21.217  -13.342
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 0 -1.278
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 16.988 20.831

Jakie sg kluczowe ryzyka szczegélne dla tego emitenta?
Virtune dziata w branzy charakteryzujgcej sie wysokg zmiennoscia rynku

Aktywa kryptowalutowe sg klasg aktywéw charakteryzujgca sie duzg zmiennos$cig i nie sg oparte na zadnym zabezpieczeniu w formie fizycznej,
ktére gwarantowatoby ich wartos¢. Warto$¢ ta nie jest rowniez wsparta np. zobowigzaniem do sptaty dtugu ani biezgcym i przewidywalnym
dochodem. Dlatego tez wycena aktywow kryptowalutowych rézni sie od wyceny np. akcji. Zmienno$¢ rynku odzwierciedla stopien niestabilnosci i
oczekiwanej niestabilnosci aktywoéw kryptowalutowych, a tym samym réwniez ETP.

Dochod oraz ptynnosc finansowa Emitenta opierajg sie na optatach za zarzgdzanie ETP. W przypadku istotnych zmian rynkowych dotyczgcych
bazowych aktywow kryptowalutowych, warunki prowadzenia dziatalnosci przez Emitenta oraz jego kondycja finansowa mogg szybko ulec zmianie i
pogorszeniu. Jezeli zmiany rynkowe spowodujg gwattowny spadek popytu na aktywa kryptowalutowe lub jesli bazowe aktywa kryptowalutowe
zostang narazone na btedy techniczne lub btedy w kodzie, a ich warto$¢ spadnie trwale, moze to oznaczac¢, ze Virtune nie bedzie w stanie
kontynuowac realizacji swojego planu biznesowego z dodatnim wynikiem operacyjnym lub ze prowadzenie dziatalno$ci stanie sie¢ niemozliwe.

Poziom ryzyka: wysoki

Emitent dziata w branzy podlegajgcej wzmozonym regulacjom

Virtune, w charakterze Emitenta, dziata w branzy podlegajgcej wzmozonym regulacjom, co oznacza, ze Emitent musi przestrzega¢ obowigzujacych
przepisOw prawa, regulacji oraz praktyk rynkowych. Status prawny aktywow kryptowalutowych znaczgco rézni sie w poszczegdinych krajach, przy
czym w niektérych jurysdykcjach wcigz brak jest jednoznacznych definicji okreslajacych, do jakiej klasy aktywéw nalezg kryptowaluty. Ponadto
niektore kraje zakazaty okreslonych aktywow kryptowalutowych lub catkowicie zakazaty handlu kryptowalutami.

W Europie zaczeto obowigzywac¢ rozporzadzenie MICA, ktére ma na celu uporzadkowanie ram regulacyjnych dotyczacych aktywéw
kryptowalutowych oraz natozenie wyzszych wymagan na podmioty dziatajgce na rynku kryptowalut, ktére podlegaja MiCA. W przypadku
nieprzestrzegania obowigzujgcych przepiséw i regulacji przez Emitenta, moze to skutkowaé sankcjami finansowymi, takimi jak optaty, grzywny i/lub
kary, a takze powaznym negatywnym rozgtosem, co moze miec¢ istotnie negatywny wptyw na dziatalnosé¢, wyniki operacyjne i sytuacje finansowg
Emitenta. Nowe przepisy prawa, decyzje regulacyjne lub zmiany w stosowaniu badz interpretacji istniejgcych ustaw, regulacji lub decyzji organéw
administracji publicznej majgcych zastosowanie do dziatalnosci Emitenta, ETP lub bazowych kryptoaktywéw moga negatywnie wptyng¢ na
dziatalno$¢ Emitenta lub inwestycje w ETP.

Nawet jesli Emitent na biezgco $ledzi obowigzujgce regulacje i dostosowuje swojg dziatalno$¢ do zmieniajgcych sie wymogoéw, dostosowania te
moga wigzac sie ze znacznymi kosztami, ktérych Emitent obecnie nie jest w stanie przewidzie¢. Virtune jest rowniez uzaleznione od wsparcia ze
strony Autoryzowanych Oferentéw dla Bazowych Aktywéw Kryptograficznych. W przypadku zaprzestania wsparcia przez Autoryzowanych
Oferentdéw, Virtune moze nie by¢ w stanie emitowac kolejnych papieréw wartosciowych, co z kolei mogtoby wptyng¢ negatywnie na wyniki finansowe
i zdolno$¢ kredytowg Virtune. Virtune jest rowniez narazone na posrednie ryzyko, poniewaz kilku partneréw Emitenta prowadzi dziatalno$¢, ktdra
podlega, lub w przysztosci moze podlegac, rozbudowanym regulacjom — patrz czynnik ryzyka ,Virtune jest zalezne od sprawnie funkcjonujgce;j
wspotpracy z podmiotami zewnetrznymi w celu prowadzenia dziatalnosci”.

Poziom ryzyka: wysoki



Virtune dziata w rozwijajacej sie i konkurencyjnej branzy

Na dzien sporzgdzenia Prospektu Bazowego konkurencja w Szwecji i Europie jest stosunkowo duza, wedtug Emitenta. Chociaz Emitent zdotat
wykazac¢ sie silnym wzrostem w stosunkowo krotkim okresie czasu, na rynku ETP powigzanych z kryptoaktywami w Europie istnieje kilku duzych
graczy, ktérzy zajeli wieksze udziaty rynkowe. Rynek kryptoaktywow znajduje sie w stanie ciggtych zmian, a nowe firmy s nieustannie zaktadane w
celu zdobycia udziatéw w rosngcej branzy. Jezeli obecni gracze bedg dalej umacnia¢ swoja pozycje na rynku, a jednoczesnie pojawiac sie beda
nowi konkurenci, moze to doprowadzi¢ do agresywnych obnizek cen, co z kolei moze sprawi¢, ze Virtune, jako nowszy uczestnik rynku, nie bedzie w
stanie utrzymac swojej rentownosci lub oferowac wystarczajaco atrakcyjnych produktow.

Poziom ryzyka: wysoki

Kluczowe informacje dotyczace papieréw wartosciowych

Giéwne cechy papieréw wartosciowych

Virtune Sui ETP (VIRSUI) jest niezabezpieczonym instrumentem dtuznym nieoprocentowanym, bez ustalonego terminu wykupu. Kazda seria
produktéw powigzana jest z indeksem lub okreslonym aktywem bazowym w formie kryptoaktywoéw. ISIN produktu to SE0025159833, a walutg
rozliczeniowg jest SEK. Zadna seria tego produktu nie posiada planowanej daty wykupu ani maksymalnej liczby wyemitowanych papieréw
wartosciowych. Dodatkowe jednostki produktéw moga by¢ emitowane w dowolnym momencie. Papiery wartosciowe oferujg roczng opcje
sprzedazy oraz mechanizm ciggtego tworzenia/umorzenia dla autoryzowanych uczestnikow. Papiery te stanowig uprzywilejowane zobowigzania
diuzne Emitenta. Inwestorzy sg wierzycielami posiadajgcymi pierwszenstwo w dostepie do przypisanych puli kryptoaktywow dla kazdej serii.
Produkty te sg uznawane za zbywalne papiery wartosciowe zgodnie z MIFID Il i nie podlegajg ograniczeniom w zakresie zbywalnos$ci.

Gdzie bedg notowane papiery wartosciowe?

Produkty sa notowane na Euronext Paris. Dodatkowe gietdy i/lub MTF mogg by¢ dodawane z czasem bez wiedzy lub zgody Emitenta. Aktualng
liste dostepnych miejsc obrotu mozna znalez¢ na stronie internetowej www.virtune.com

Brak gwarancji

Produkty stanowig wytgcznie zobowigzania Emitenta i nie sg gwarantowane przez zaden inny podmiot ani nie sg jego zobowigzaniami.

Jakie sg kluczowe ryzyka zwigzane z papierami warto$ciowymi?
Brak ochrony kapitatu w przypadku ETP

ETP emitowane na podstawie niniejszego Prospektu Bazowego nie zapewniajg zadnej ochrony kapitatu w odniesieniu do kwot ptatnych zgodnie z
warunkami ETP. Stanowi to ryzyko dla inwestoréw, poniewaz catos¢ lub czes¢ zainwestowanych srodkéw moze zostac¢ utracona na skutek ryzyka
rynkowego zwigzanego z inwestowaniem w ETP. W przypadku wykupu ETP przez inwestora, kwota wykupu obliczana jest na podstawie uprawnienia
do Zabezpieczenia w formie Kryptoaktywéw oraz referencyjnej ceny wartosci odpowiedniego Kryptoaktywa w momencie wykupu. Jezeli ETP
zapewnia ekspozycje dtugg (tj. odpowiednie ETP sg zaprojektowane tak, aby korzystaé¢ ze wzrostu ceny odpowiedniego Indeksu, Aktywa Bazowego
lub Sktadnika Bazowego przy ekspozycji 1:1), a odpowiednia cena spadnie, bedzie to miato istotnie negatywny wptyw na warto$¢ rynkowg takich
ETP, powodujgc straty inwestora. Odwrotnie, jesli ETP zapewnia ekspozycje krétka (ij. zaprojektowane sg tak, aby korzysta¢ ze spadku ceny
odpowiedniego Indeksu, Aktywa Bazowego lub Skfadnika Bazowego), a odpowiednia cena wzrosnie, réwniez nastgpi istotnie negatywny wptyw na
warto$¢ rynkowg ETP, prowadzac do strat inwestora. W zaleznosci od wynikéw odpowiedniego Indeksu, Aktywa Bazowego lub Sktadnikow
Bazowych, inwestorzy moga poniesc¢ strate siegajgca nawet catej zainwestowanej kwoty.

Poziom ryzyka: wysoki

Ryzyko wystapienia Zdarzenia Nadzwyczajnego

Warunek 17 Ogoélnych Warunkéw stanowi, ze w przypadku oszustwa, kradziezy, cyberataku, zmiany przepiséw lub innego podobnego zdarzenia
(kazde z nich okreslane jako Zdarzenie Nadzwyczajne) majgcego wptyw na jakiekolwiek Aktywo Bazowe lub jego Sktadnik (w tym te
wykorzystywane jako Zabezpieczenie), Emitent poinformuje Inwestoréw zgodnie z Warunkiem 16, a kwota wykupu odpowiednich ETP zostanie
odpowiednio zmniejszona, mozliwie nawet do najmniejszej jednostki waluty rozliczeniowej. W zwigzku z tym inwestorzy ponoszg ryzyko wystagpienia
Zdarzenia Nadzwyczajnego i potencjalnej utraty czesci lub catosci zainwestowanego kapitatu. Ryzyko wystapienia Zdarzenia Nadzwyczajnego jest
wyzsze dla tego rodzaju inwestycji w poréwnaniu do innych klas aktywow i jest trudne do ograniczenia. Ubezpieczenie si¢ na wypadek Zdarzenia
Nadzwyczajnego jest obecnie niepraktyczne i bardzo trudne do osiggniecia. W przypadku wystapienia tego ryzyka wartos¢ ETP oraz uzyskiwane z
nich zwroty ulegng negatywnemu wptywowi.

Poziom ryzyka: sredni

Ryzyko walutowe

ETP bedg notowane w EUR lub SEK (lub, tam gdzie to wiasciwe, w innej walucie) i tym samym beda odwzorowywaé wartos¢ Bazowych
Kryptoaktywow w tych walutach. Bazowe Kryptoaktywa bedg natomiast handlowane w USD. W rezultacie istotnym czynnikiem wptywajacym na ceneg
ETP, oprocz biezgcej wyceny Bazowych Kryptoaktywoéw, bedzie kurs wymiany miedzy USD a odpowiednig walutg w danym momencie. W przypadku
gwattownych zmian kurséw walutowych inwestor moze ponie$¢ strate czesci kapitatu, nawet jezeli warto$¢ Bazowych Kryptoaktywdw nie spadta lub
nawet wzrosta.

Poziom ryzyka: sredni

Ryzyka zwigzane z rynkiem wtérnym


http://www.virtune.com

Wycena ETP na rynku wtérnym opiera sie¢ na standardowych metodach i mechanizmach rynkowych, w tym na oczekiwaniach rynku kapitatowego,
analitykdw lub inwestoréow dotyczacych Virtune oraz jego zdolnosci kredytowej, przy czym gtéwna odpowiedzialno$¢ za podawanie cen kupna i
sprzedazy, ktére sg skorelowane z Bazowymi Kryptoaktywami, ponosza animatorzy rynku (Market Makerzy). W zaleznos$ci od podazy, popytu oraz
zmiennosci rynkowej, cena ETP moze tymczasowo odbiegac od ceny, ktdra obiektywnie powinna by¢ ustalana w odniesieniu do wyceny Bazowych
Kryptoaktywoéw lub Bazowego Indeksu. Historycznie kryptoaktywa cechowaty sie duzg zmiennoscig, co wptywato na podaz i popyt, dlatego istnieje
prawdopodobienstwo, ze takze w przysztosci wystgpig scenariusze, w ktorych cena ETP bedzie podlega¢ tym czynnikom. Inwestorzy potrzebujacy
ptynnosci moga by¢ zmuszeni do sprzedazy swoich ETP po nizszej cenie niz podobne produkty na rynku, ze wzgledu na warunki podazy i popytu
obowigzujgce dla danego ETP w okreslonym momencie.

Virtune bedzie réowniez wykorzystywa¢ Indeksy jako Bazowe dla niektorych swoich ETP, ktére podlegajg unijnemu Rozporzgdzeniu o Wskaznikach
Referencyjnych (Benchmark Regulation). Cena takich ETP bedzie zatem ustalana na podstawie Bazowych Kryptoaktywéw, przy czym cena
odpowiedniego Kryptoaktywa bedzie pochodzi¢ z Indeksu. W przypadku wystgpienia btedu odwzorowania wzgledem Indeksu, tj. sytuacji, w ktorej
Virtune nie bedzie w stanie odczyta¢ Indeksu i prawidtowo wyceni¢ ETP lub przeprowadzi¢ wiasciwego rebalansowania Bazowych Kryptoaktywow na
jego podstawie, moze to tymczasowo negatywnie wptyng¢ na cene ETP.

Poziom ryzyka: $redni

Ryzyka zwigzane z ETP opartymi na Koszykach i Indeksach

Celem ETP Emitenta opartych na Koszykach lub Indeksach jest zapewnienie dywersyfikacji oraz szerszej ekspozycji na wiele kryptoaktywoéw. Na
rynku kryptoaktywow czesto obserwuje sie wzrost zmiennosci w miare zmniejszania sie catkowitej wartosci rynkowej danego kryptoaktywa. Mimo ze
celem ETP opartych na Indeksach lub Koszykach jest zapewnienie dywersyfikacji i rozproszenia ryzyka, moze to prowadzi¢ do wyzszej zmiennosci
w poréwnaniu do ETP opartych na pojedynczym aktywie

Istnieje réwniez ryzyko, ze pojedyncze Kryptoaktywo moze zosta¢ dotkniete negatywnymi zdarzeniami powodujagcymi spadek ceny, co moze
przetozy¢ sie na negatywny rozwoj ceny ETP powigzanego z Indeksem lub Koszykiem, nawet jesli inne Kryptoaktywa odnotowujg wzrost wartosci.
Celem Indeksu jest ustanowienie opartej na zasadach metodologii zarzgdzania Bazowymi Kryptoaktywami, jednak nie ma gwarancji, ze Emitent
bedzie w stanie w petni $ledzi¢ Indeks. Moze to prowadzi¢ do rozbieznosci pomiedzy wynikami ETP a wynikami Indeksu, ktére miaty by¢
odwzorowywane (tzw. btad odwzorowania).

Chociaz celem Indeksu jest zapewnienie rzetelnej wyceny, nie ma gwarancji, ze kalkulacja Indeksu ograniczy spekulacyjne lub manipulacyjne trendy
cenowe w jego skfadnikach. Jesli takie ryzyko sie zmaterializuje, moze to negatywnie wptyng¢ na wartos$¢ oraz zwrot z odpowiednich ETP. Jezeli
Indeks zapewnia lewarowang ekspozycje na odpowiednie Kryptoaktywa, efekt wszelkich zmian cen (zaréwno negatywnych, jak i pozytywnych)
bedzie zwielokrotniony w poréwnaniu do efektu takich zmian w przypadku Indeksu nielewarowanego. Potencjalni inwestorzy powinni by¢ swiadomi
ryzyk zwigzanych ze stosowaniem dzwigni finansowe;j.

Poziom ryzyka: sredni

Kluczowe informacje dotyczgce oferty papierow wartosciowych dla publicznosci i/lub dopuszczenia do obrotu
na rynku regulowanym

Na jakich warunkach i w jakim harmonogramie moge zainwestowac w te papiery wartoSciowe?

Te papiery wartosciowe sg oferowane publicznie w kilku panstwach cztonkowskich UE (na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu: Szwecja,
Finlandia, Norwegia, Dania, Niemcy, Francja, Holandia, Belgia, Polska, Wtochy, Hiszpania, Austria, Luksemburg, Irlandia, Malta, Wegry, Rumunia,
Grecja, Cypr, i Republika Czeska). Oferta tych papieréw wartosciowych obowigzuje w sposéb ciagly do czasu wygasniecia Prospektu Bazowego (4
kwietnia 2026 r.) (,Okres Oferty”), a dodatkowi inwestorzy moga dotaczy¢ do danej serii w dowolnym momencie. Dodatkowe transze w ramach serii
moga by¢ emitowane w dowolnym czasie na podstawie dodatkowych ostatecznych warunkéw emisji. Jednakze emisje te nie majg charakteru
rozwadniajgcego (non-dilutive) i bedg zabezpieczone réownowazng iloscig kryptoaktywow, jak opisano w prospekcie.

Kto jest oferujgcym i/lub osobg wystepujacg o dopuszczenie do obrotu?
Emitent upowaznit Autoryzowanych Uczestnikéw do korzystania z prospektu bazowego w zwigzku z ofertami tych papieréw warto$ciowych
zwolnionymi z obowigzku sporzgdzenia prospektu w wymienionych powyzej krajach podczas Okresu Oferty, przez lub na rzecz kazdego z ponizszych
posrednikéw finansowych (kazdy zwany ,Autoryzowanym Oferentem”):
Emitentem jest:

Virtune AB (Publ) C/O RKO AB, Sibyllegatan 47, SE-114 42 Sztokholm, Szwecja (LEl: 636700EWO37NE7B7GW19, szwedzki numer rejestracyjny:
559175-2067), spdtka akcyjna zarejestrowana w Szwegcji.

Autoryzowani Oferenci to:
Flow Traders B.V., lub inny Autoryzowany Uczestnik wskazany w odpowiednich ostatecznych warunkach emisji.
Flow Traders B.V., spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig zatozona 11 listopada 1991 r. zgodnie z prawem Niderlandéw, z siedzibg przy Jacob

Bontiusplaats 9, 1018LL Amsterdam, Holandia, zarejestrowana pod numerem KvK 33223268. Flow Traders B.V. nalezy do Grupy Flow Traders. Jej
spotkg matka jest Flow Traders N.V., notowana na gietdzie Euronext Amsterdam.

oraz Autoryzowani Oferenci wskazani bezposrednio na stronie internetowej Emitenta: https://virtune.com/investor-relations/authorised-participant
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Dlaczego sporzadzono niniejszy prospekt?

Niniejszy prospekt bazowy zostat sporzadzony w celu zaoferowania tych papieréw wartosciowych publicznie w kazdym z panstw cztonkowskich UE
oraz w Norwegii. Cata wartos¢ uzyskanych wplywéw z emisji tych papieréw wartosciowych zostanie wykorzystana na nabycie rownowaznej
wartosci aktywéw bazowych odpowiednich dla danej serii.

Szacowane przeznaczenie wplywow

Nie dotyczy

Wskazanie, czy oferta podlega umowie o gwarancje objecia emisji

Oferta papieréw wartosciowych nie podlega umowie o gwarancje objecia emisiji.

Wskazanie najistotniejszych konfliktéw intereséw zwigzanych z ofertg lub dopuszczeniem do obrotu

Nie dotyczy



OSSZEFOGLALO AZ ADOTT KIBOCSATASRA VONATKOZOAN ¥ \Virtune

Bevezetés és figyelmeztetések

A Virtune Sui ETP (ticker: VIRSUI) célja, hogy kovesse a(z) Sui (SUI) teljesitményét.

Terméknév Ticker  ISIN e Elszamolasl | po csqek | Fedezet
deviza deviza
Virtune SUiETP  VIRSUI ~ SE0025159833 SEK, EUR SEK Legfeliebb  Sui (SUI)

3000 000

A kibocsatd és az értékpapirok ajanlattevéje a Virtune AB (Publ) (,Virtune”) (LEI: 636700EWO37NE7B7GW19, svéd cégjegyzékszam: 559175-2067),
egy Svédorszagban bejegyzett, nyilvanosan miikodd részvénytarsasag. Az alaptajékoztatot a Svéd Pénzigyi Felligyeleti Hatésag (SFSA) 2025. aprilis
4-én hagyta jova. Az SFSA jovahagyasa az alaptajékoztatora vonatkozik, és nem tekinthetd ezen értékpapirok jévahagyasanak.

Virtune AB (Publ) Svéd Pénziigyi Feliigyeleti Hatésag (SFSA)
Virtune AB, C/O RKO AB, Sibyllegatan 47, Sveavagen 44, Stockholm, Svédorszag
SE-11442, Stockholm, Svédorszag finansinspektionen@fi.se
product@uvirtune.com +46 (0) 8 408 980 00

+46 70 073 45 64

Figyelmeztetések:

(a) Ezt az 6sszefoglalét a bazis tajékoztatohoz és az értékpapirok végleges feltételeihez kapcsol6dd bevezetésként kell értelmezni;

(b) Barmely befektetési dontést az értékpapirokba a befektetbnek a bazis tajékoztatdé egészének, valamint az adott értékpapirok végleges
feltételeinek értékelése alapjan kell meghoznia;

(c) A befektetd elveszitheti a befektetett t6kéje egészét vagy egy részét;

(d) Ha a tajékoztatéban szerepl6 informacidkra vonatkozéan birésagi eljaras indul, a panaszt benyujté befekteté a nemzeti jog alapjan koteles
lehet a tajékoztaté forditasanak koltségeit viselni a jogi eljaras megkezdése elbtt;

(e) Polgari jogi felelésség kizarélag azon személyeket terheli, akik benyujtottak ezt a kibocsatasspecifikus 0sszefoglalét, beleértve annak barmely
forditasat is, de csak akkor, ha az 6sszefoglald félrevezetd, pontatlan vagy ellentmondasos, ha azt a tajékoztaté mas részeivel és a relevans
végleges feltételekkel egyltt olvassak, vagy ha az nem tartalmazza azokat a kulcsfontossagu informacidkat, amelyek segitenék a befektetéket az
értékpapirokba torténd befektetés mérlegelése soran;

(f) On éppen egy olyan termék megvasarlasara késziil, amely nem egyszer(i, és amelynek megértése nehéz lehet.

A felhasznaléra vonatkozé legfontosabb informaciok

Ki az értékpapirok kibocsatoja?

Székhely és jogi forma, stb.

A jelen értékpapirok kibocsatoja a Virtune AB (Publ). A Virtune-t 2018. szeptember 19-én alapitottak, és 2018. oktdber 15-én jegyezték be a svéd
jog szerint a Svéd Cégnyilvantartasi Hivatalnal. A kibocsaté alvd tarsasagként mikodott egészen 2022. februarig, amikor megkezdte
tevékenységét. A kibocsaté székhelye Stockholm, Svédorszag. A Virtune miikodése a Svéd Tarsasagi Torvény (2005:551) alapjan torténik, és a
Svéd Pénzigyi Felligyeleti Hatésagnal regisztralt pénziigyi intézmény, igy a Pénzmoséas és a Terrorizmus Finanszirozasa Elleni Intézkedésekrdl
sz0l6 torvény (2017:630) hatélya ala tartozik. A kibocsatd LEI-kédja: 636700EWO37NE7B7GW19, svéd cégjegyzékszama: 559175-2067, hivatalos
cime: Virtune AB, C/O RKO AB, Sibyllegatan 47, SE-114 42 Stockholm.

F6 tevékenységek

A Virtune célja, hogy a befektet6k szamara olyan pénziigyi eszkézoket kinaljon, amelyek hozzaférést biztositanak a kriptovaluta-piachoz. A
tarsasag olyan pénzlgyi eszkozOket bocsathat ki, amelyek mogottes eszkdzei lehetnek egyedi kriptoeszkdzok (Single Asset ETP), tobb
kriptoeszkozt tartalmazé kosarak (Basket ETP), vagy kriptoeszkézokbél allo indexek. Ezek kombinalhatok kriptoalapi hozamnovel6é eszkozokkel
(pl. staking vagy lending), valamint hagyomanyos portfélickezelési modszerekkel (pl. Ujrasulyozas).

F6 részvényesek és tulajdonosi kontroll

A Kibocsato kozvetetten és kdzvetlenul 100%-ban a kévetkezd tulajdonosok birtokaban van: AlphaDot Ventures AB, Gert Nordin, Christopher Kock,
Peter Arvidsson, Violet Al AB, Sutjagin Capital AB, Blademaster AB, Henry Mischa Forelius, Servisen Venture AB, Charles Reichardt, valamint 48
tovabbi részvényes, mint befektetdk.

F6 vezeték

A Virtune AB igazgatésagat az alabbi tagok alkotjak: elndk Erik Fischbeck, és harom igazgatésagi tag: Christopher Kock, Laurent Kssis és Fredrik
Djavidi.

Koényvvizsgalok

Az igazgatdsag a kévetkez6 bejegyzett konyvvizsgalot nevezte ki Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB, a felel8s kdnyvvizsgald Johan Engstam. Az
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB és Johan Engstam cime: Torsgatan 21, 113 97 Stockholm.
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Mi a kibocsatéval kapcsolatos legfontosabb pénziigyi informacio?

A 2024. december 31-én lezarult pénziigyi év végét kdvetben a Kibocsatonak két folyamatban 1évé ligye van: (1) az atvalthatd koétvények
részvényekre torténé atvaltasa, valamint (2) a bejegyzett alaptéke csokkentése. Az els6 Ugyet 2025. januar 24-én jegyezték be, mig a masodik
varhatéan 2025 aprilisaban keril bejegyzésre. A Nasdaq t6kekdvetelményei a 2024-es pénzligyi év soran megvaltoztak, ennek eredményeként a
Kibocsaté csokkentette a bejegyzett alaptékét, mivel a valtozast kdvetéen mar nem szlikséges tovabbi tékekdvetelményeknek megfelelni. A 2024.
pénzigyi év végen a Kibocsato alaptdkéje 530 590 920 SEK, amelybdl 30 590,92 SEK az atvalthato kdtvények részvényre valtdsahoz kapcsolodd
kibocsatashoz, 8 493 514,06 SEK pedig a bejegyzésre még nem keriilt alaptéke-csdkkentéshez tartozik 2024. december 31-i allapot szerint. Az
alaptéke 6 376 960 darab részvénybdl all, amelyek kozll 367 660 darab részvény még nem kerllt bejegyzésre 2024. december 31-ig, de varhatéan
2025 aprilisaban kertl sor erre a Svéd Cégnyilvantartasnal.

Ev 2024 2023

Alkalmazott szamviteli elvek RFR2 RFR2
Eredménykimutatas (ezer SEK-ben)

Uzemi eredmény / veszteség -10,273 -13,384

Ev 2024 2023

Alkalmazott szamviteli elvek RFR2 RFR2

Mérleg (ezer SEK-ben)

Nettd pénzligyi adéssag N/A N/A

Likviditasi mutatd 1.01 1.04

Saijattéke-aranyos eladésodottsag 0.49 0.26

Kamatfedezeti mutaté N/A N/A

Ev 2024 2023
Alkalmazott szamviteli elvek RFR2 RFR2
Pénzforgalom (ezer SEK-ben)

MUkodési tevékenységbdl szarmazé netté pénzaramlas -21,217  -13,342
Befektetési tevékenységbdl szarmazo nettd pénzaramlas 0 -1,278

Finanszirozasi tevékenységbél szarmazé netté pénzaramlas 16,988 20,831

Melyek a kibocsatéra jellemzé legfontosabb kockadzatok?
A Virtune olyan iparagban miikédik, amelyre magas piaci volatilitas jellemzé

A kriptoeszk6zok volatilis eszkdzosztalynak szamitanak, és nem kapcsolédnak olyan, példaul fizikai formatumu biztositékhoz, amely garantaina az
értékiiket. Ertékilk nem tamaszkodik példaul visszafizetendé adéssagra vagy aktudlis, kiszamithatd bevételre sem. Emiatt a kriptoeszkdzok
értékelése eltér példaul a részvények értékelésétél. A piaci volatilitas a kriptoeszkdzdk instabilitasanak és varhato instabilitasanak mértékét tikrozi,
ami igy az ETP-kre is hatassal van.

A Kibocsato beveétele és likviditasa az ETP-k kezelési dijain alapul, és az Alapul szolgal6 Kriptoeszkézdkkel kapcsolatos jelentés piaci valtozasok
esetén a Kibocsatd Uzleti tevékenységének feltételei és pénziigyi helyzete gyorsan megvaltozhat és romolhat. Amennyiben a piaci valtozasok
hatasara jelentésen visszaesik a kereslet a kriptoeszkézok irant, vagy ha az Alapul szolgalé Kriptoeszkdzoket technikai hibak vagy kodolasi
problémak érik, és ezek értéke tartdsan csokken, az azt eredményezheti, hogy a Virtune nem tudja tovabb végrehajtani Uzleti tervét pozitiv
mikodési eredménnyel, vagy az lizleti tevékenység folytatasanak feltételei megsziinnek.

Kockazati szint: magas

A kibocsato olyan iparagban miikédik, amely fokozott szabadlyozas ala esik

A Virtune kibocsatoi minéségében olyan iparagban tevékenykedik, amelyre fokozott szabalyozas vonatkozik, igy a Kibocsaténak meg kell felelnie az
alkalmazando torvényeknek, rendeleteknek és piaci gyakorlatoknak. A kriptoeszkdzok jogi statusza jelent6sen eltér az egyes orszagokban —
bizonyos joghatésagokban még mindig nincs egyértelml meghatarozas arra vonatkozoan, hogy ezek az eszkdzok milyen kategoriaba tartoznak.
Egyes orszagok pedig teljesen vagy részben betiltottak a kriptoeszk6zdket. Eurépaban a MiCA-rendelet alkalmazasa mar megkezd6dott, amely
varhatéan egyértelmilibb szabalyozasi keretet biztosit a kriptoeszkdzdk szamara, és szigorubb kdvetelményeket ir el6 az ezen a piacon mikddé
vallalatok szamara. Amennyiben a Kibocsaté nem teljesiti az alkalmazandd szabalyokat és el6irasokat, az pénziigyi szankciokat — példaul dijakat,
birsagokat és/vagy blntetéseket — vonhat maga utan, tovabba jelentds negativ sajtovisszhangot is eredményezhet, amely hatranyosan
befolyasolhatja az lizleti tevékenységet, a Kibocsaté miikddési eredményét és pénziigyi helyzetét. Uj jogszabalyok, szabalyozdi déntések, illetve a
meglévl jogi rendelkezések, rendeletek vagy hatésagi hatérozatok alkalmazasanak vagy értelmezésének megvaltozasa negativan érintheti a
Kibocsato mikodését vagy az ETP-kbe torténd befektetést.

Még ha a Kibocsatdé naprakészen is koveti az aktualis szabalyozasokat és folyamatosan alkalmazkodik a vonatkozé keretrendszerekhez, ezek a
kiigazitasok jelentés koltségekkel jarhatnak, amelyeket jelenleg nem lehet elére latni. A Virtune tovabba fligg azoktél a Meghatalmazott
Forgalmazoktol, akik az Alapul szolgald Kriptoeszk6zdket tamogatjak. Amennyiben ezek a Meghatalmazott Forgalmazék megsziintetik ezen
eszk6zok tamogatasat, az azt eredményezheti, hogy a Virtune nem tud tovabbi értékpapirokat kibocsatani, ami viszont hatassal lehet a pénzugyi
eredményeire és hitelképességére. A Virtune emellett kozvetett kockazatoknak is ki van téve, mivel tébb partnere olyan tevékenységet folytat, amely
jelenleg is, vagy a jovében elérelathatolag kiterjedt szabalyozas ala esik — lasd a ,A Virtune kulsé szerepl6kkel vald6 mikodéképes
egyuttmikodéseinek fontossaga” ciml kockazati tényez6t tovabbi informaciokért.

Kockazati szint: magas

A Virtune egy névekvé és versenyképes iparagban miikodik



A Kibocsaté nyilatkozata szerint az Alaptajékoztatd keltezésének idépontjaban a kriptoeszk6zdkhoz kapcsolddé ETP-k piacan viszonylag magas
szintl verseny tapasztalhatd Svédorszagban és Eurdopaban. Bar a Kibocsatod viszonylag révid id6 alatt erételjes ndvekedést tudott felmutatni, tobb
nagyobb piaci szerepld is van, akik jelentésebb piaci részesedést szereztek az eurépai ETP-piacon. A kriptopiac folyamatosan valtozik, uj vallalatok
rendszeresen |épnek be a piacra azzal a céllal, hogy részesedést szerezzenek ebben a dinamikusan ndévekvé agazatban. Amennyiben a meglévd
szerepl6k egyszerre novelik piaci jelenlétiiket, mikdzben Uj versenytarsak is megjelennek, az agressziv arversenyhez vezethet. Ez olyan piaci
kornyezetet teremthet, amelyben a Virtune — mint viszonylag Uj piaci szereplé — nem tudja fenntartani jovedelmezdségét, illetve nem tud elég vonzo
termékeket kinalni a piacon.

Kockazati szint: magas

A értékpapirokkal kapcsolatos fébb informacidk

A értékpapirok fébb jellemz6i

A(z) Virtune Sui ETP (VIRSUI) egy nem kamatozd, lejarattal nem rendelkezd adéssaginstrumentum. A terméksorozatok mindegyike egy indexhez
vagy egy konkrét mogottes eszk6zhoz kapcsolddik, amely kriptoeszk6z formajaban jelenik meg. A termék ISIN-kdédja: SE0025159833, az
elszamolasi pénznem: SEK. A terméksorozatoknak nincs tervezett lejarati ideje vagy maximalis kibocsatdsi mennyisége. A termék tovabbi
egységei barmikor kibocsathatok. A befektetési jegyek éves visszavaltasi lehet6séggel, valamint egy folyamatos kibocsatasi és visszavaltasi
mechanizmussal rendelkeznek az engedélyezett résztvev6k szamara. Ezek a papirok a Kibocsaté elsébbségi kdveteléseinek mindsulnek. A
befekteték hitelezéként elsédleges zalogjoggal rendelkeznek a sorozatonként elkilonitett kriptoeszkdzokre vonatkozéan. A termékek atruhazhato
értékpapirnak minésuinek a MiFID Il szabalyozas szerint, és nincs atruhazasi korlatozasuk.

Hol keriilnek a értékpapirok kereskedésre?

A termékek a(z) Euronext Paris t6zsdén forognak. Tovabbi t6zsdék és/vagy multilateralis kereskedési platformok (MTF-ek) is hozzaadhatok id6rél
idére a Kibocsato tudta vagy beleegyezése nélkil. A legfrissebb kereskedési helyszinek listaja megtalalhaté a www.virtune.com weboldalon.

Nincs garancia

A termékek kizarolag a Kibocsaté kotelezettségeit testesitik meg, és nem garantalja vagy vallalja azokat semmilyen mas jogi személy.

Melyek az értékpapirokra jellemzé fébb kockazatok?
Az ETP-k nem nyujtanak té6kevédelmet

Az ezen Alap Tajékoztatd alapjan kibocsatott ETP-k nem biztositanak tékevédelmet az ETP-k feltételei alapjan kifizetend6 6sszegekre. Ez
kockazatot jelent a befektet6k szamara, mivel a befektetett 6sszeg egy része vagy egésze elveszhet az ETP-kbe t6rténd befektetéssel jard piaci
kockazatok miatt. Az ETP-k befektetd altali visszavaltasakor a Visszavaltasi Osszeg a Kriptoeszkdzdk formajaban rendelkezésre allo fedezethez valé
jogosultsag és az adott Kriptoeszkoz visszavaltas idépontjaban érvényes referenciaarfolyama alapjan kerul kiszamitasra. Amennyiben az ETP-k long
poziciét biztositanak (azaz az adott ETP-k célja, hogy 1:1 aranyu kitettséggel részesiljenek az adott index, mogottes eszkdz vagy annak
osszetevdjének arfolyam-ndvekedésébdl), és az adott arfolyam ehelyett csokken, az jelentés negativ hatassal lesz az ETP piaci értékére, befektetdi
veszteséget eredményezve. Ezzel szemben, ha az ETP-k short poziciét biztositanak (azaz az adott ETP-k célja, hogy az adott index, mogottes
eszk6z vagy annak Osszetev@jének arfolyamcsdkkenésébdl profitaljanak), és az adott arfolyam ehelyett emelkedik, az szintén jelentés negativ
hatassal lesz az ETP-k piaci értékére, ami befektet6i veszteségekhez vezet. A vonatkozé index, mogottes eszkdz vagy annak Osszetevéinek
teljesitményétdl figgéen a befekteték akar a teljes befektetésiiket is elveszithetik.

Kockazati szint: magas

Rendkiviili esemény bekbvetkezésének kockdzata

Az Altalanos Szerzddési Feltételek 17. pontja kimondja, hogy csalas, lopas, kibertamadas, szabalyvaltozas vagy barmely mas hasonld esemény
(egyenként: ,Rendkivili Esemény”), amely barmely Mogottes Eszkdzt vagy annak dsszetevéjét érinti (beleértve azokat is, amelyeket fedezetként
hasznalnak), esetén a Kibocsaté a 16. pontnak megfeleléen tajékoztatia a Befektetoket, és az érintett ETP-k visszavaltasi 6sszege ennek
megfeleléen csokkentésre keriilhet, akar a Teljesitési Pénznem legkisebb cimletére is. Ezért a befektet6k kockazatot vallalnak arra nézve, hogy egy
Rendkivuli Esemény bekovetkezhet, és ennek kovetkeztében részben vagy telijes egészében elveszithetik befektetésiiket. Az ilyen tipusu
befektetéseknél a Rendkivili Esemény kockazata magasabb, mint mas eszkdzosztalyoknal, és nehezen enyhithetd. A Rendkivili Esemény elleni
biztositas jelenleg nem gyakorlatias, és megvalésitasa is igen nehézkes. Amennyiben a kockazat bekdvetkezik, az negativ hatassal lesz az ETP-k
értékére és hozamara.

Kockazati szint: kdzepes

Devizakockazatok

Az ETP-k EUR-ban vagy SEK-ben (vagy adott esetben mas pénznemben) kerlinek forgalmazasra, és igy ezekben a pénznemekben kovetik a
Mogottes Kriptoeszkdzok értékét. A Mogottes Kriptoeszkdzoket USD-ben jegyzik. Ennek kévetkezményeként az USD és az adott pénznem kozotti
aktualis arfolyam jelents tényezoként befolyasolja az ETP-k arat, a Mogéttes Kriptoeszkdzok értékelésén feliil. Eles arfolyamvaltozasok esetén
eléfordulhat, hogy a befektet6 veszteséget szenved el még akkor is, ha a Mogottes Kriptoeszk6zok értéke nem csokkent, vagy akar nétt is.

Kockazati szint: kdzepes

Masodlagos piaccal kapcsolatos kockdzatok

Az ETP-k masodlagos piaci arazasa a szokasos modszereken és piaci mechanizmusokon alapul, beleértve a tbékepiac, az elemzék vagy a
befektetSk elvarasait a Virtune és hitelképessége tekintetében. A piaci arazasért elsédlegesen az Arjegyzok feleldsek, akik vételi és eladasi arakat
jegyeznek, amelyeknek 0sszhangban kell allniuk az Alapul szolgald Kriptoeszkézok értékével. A kinalat, kereslet és volatilitas fliggvényében az

3


http://www.virtune.com

ETP-k ara ideiglenesen eltérhet attdl az értékidl, amely az Alapul szolgalé Kriptoeszkdz(6k) vagy az Alapul szolgald Index objektiv értékelése alapjan
indokolt lenne. A kriptoeszk6zoket a torténelem soran magas volatilitas jellemezte, ami kdzvetlen hatassal van a keresletre és kinalatra, ezért a
jovében is el6fordulhatnak olyan helyzetek, amikor az ETP-k arfolyamat ezek a tényez6k befolyasoljak. Azok a befektet6k, akiknek likviditasra van
szukséguk, eléfordulhat, hogy az ETP-ket a piacon elérheté hasonld termékekhez képest alacsonyabb aron kénytelenek értékesiteni az adott
idépontban fennalld kinalati-keresleti viszonyok miatt.

A Virtune egyes ETP-inél Indexeket hasznal Alapul, amelyek az EU Benchmark Rendelete ala tartoznak. Az ilyen ETP-k ara az Alapul szolgalo
Kriptoeszkdzok alapjan keril meghatarozasra, amely esetben az adott Kriptoeszkdz ara az Indexbdl szarmazik. Amennyiben kdvetési hiba (tracking
error) lép fel — példaul ha a Virtune nem tudja lekérdezni az Indexet, igy nem tudja megfeleléen arazni az ETP-t vagy végrehajtani a Kriptoeszkdzdk
Ujrasulyozasat —, ez atmenetileg negativ hatassal lehet az ETP arfolyamara.

Kockazati szint: kdzepes

Kosar- és Index ETP-kkel kapcsolatos kockdzatok

A Kibocsaté Kosar- vagy Indexalapu ETP-inek célja, hogy diverzifikaciét és szélesebb kitettséget biztositsanak tobbféle kriptoeszkozre. A
kriptopiacon jellemzd, hogy a volatilitas fokozddik, ahogy az adott kriptoeszkdz piaci kapitalizacidja csdkken. Még ha az Index- vagy kosaralapu
ETP-k célja is a diverzifikacié és a kockazatmegosztas, ezek a termékek magasabb volatilitassal jarhatnak, mint az Egyes Kriptoeszkdzre épuld
ETP-k.

Fennall az a kockazat is, hogy egy adott Kriptoeszkdz negativ esemény hatasara jelentds értékvesztést szenved el, ami negativan befolyasolhatja az
Index- vagy Kosaralapu ETP arat, még akkor is, ha a tobbi Kriptoeszkdz értéke ndvekedett. Egy Index célja, hogy szabalyalapi metodoldgia révén
kezelje az Alapul szolgald Kriptoeszkdzoket, azonban nincs garancia arra, hogy a Kibocsaté képes lesz teljes mértékben kovetni az Indexet. Ez az
ETP teljesitménye és az Index kozotti eltéréshez (tracking error) vezethet.

Bar az Index célja a megbizhaté arképzés biztositasa, nincs garancia arra, hogy az indexszamitas csOkkenti a spekulativ vagy manipulativ
armozgasokat az alapul szolgalé komponensek esetében. Ha ez a kockazat megvaldsul, az ETP értékére és hozamara negativ hatast gyakorolhat.
Amennyiben az Index t6keattételes kitettséget biztosit a hivatkozott Kriptoeszkdzokhdz, barmely negativ vagy pozitiv armozgas hatasa feler6sodik
egy nem toékeattételes Indexhez képest. A potencialis befektetéknek tudomasul kell vennilik, hogy a tékeattétel noveli a kockazatokat.

Kockazati szint: kdzepes

A nyilvanos értékpapir-kibocsatasra és/vagy szabalyozott piacra torténé bevezetésre vonatkozé legfontosabb
informaciok

Milyen feltételekkel és litemezéssel lehet ebbe az értékpapirba befektetni?

Ezeket az értékpapirokat az Eurdépai Unid tobb tagallamaban kinaljak a nyilvanossag szamara (a jelen dokumentum elkészitésének idépontjaban:
Svédorszag, Finnorszag, Norvégia, Dania, Németorszag, Franciaorszag, Hollandia, Belgium, Lengyelorszag, Olaszorszag, Spanyolorszag, Ausztria,
Luxemburg, Irorszag, Malta, Magyarorszag, Romania, Gordgorszag, Ciprus, és Csehorszag). Az értékpapirok kibocsatasa folyamatosan érvényes
az Alap Tajékoztatd lejarataig (2026. aprilis 4.) (,Ajanlati Idészak”), és a befekteték barmikor beléphetnek egy adott sorozatba. Egy sorozat tovabbi
részletei barmikor kibocsathatok tovabbi végleges feltételek alapjan. Ezek a tovabbi kibocsatasok azonban nem higitjak a meglévé kibocsatasokat,
és az azokat biztosité kriptoeszkdzok megfelel6 mennyiségével lesznek fedezve, ahogyan azt a tajékoztato részletesen ismerteti.

Ki az ajanlattevé és/vagy ki kérelmezi a szabalyozott piacra térténé bevezetést?
A Kibocsato felhatalmazta a Meghatalmazott Résztvevéket az Alap Tajékoztatod felhasznalasara a fenti orszagokban torténd, mentesitéssel nem
rendelkez8 értékpapir-ajanlatokkal kapcsolatban az ajanlati id6szak alatt, az alabbi pénziigyi kozvetiték altal vagy részikre (mindegyik egy-egy
Meghatalmazott Ajanlattevd):

A Kibocsaté:
Virtune AB (Publ), C/O RKO AB, Sibyllegatan 47, SE-114 42 Stockholm, Svédorszag
(LEI: 636700EWO37NE7B7GW19, svéd cégjegyzékszam: 559175-2067), egy Svédorszagban bejegyzett nyilvanosan miikddd részvénytarsasag.

A meghatalmazott ajanlattevék a kdvetkezdk:

Flow Traders B.V., vagy barmely mas meghatalmazott résztvevd, amelyet az adott végleges feltételek hataroznak meg.

A Flow Traders B.V.egy holland jog szerint miikddé, korlatolt felelésségli maganvallalat, amelyet 1991. november 11-én alapitottak, székhelye:
Jacob Bontiusplaats 9, 1018LL Amszterdam, Hollandia. A tarsasagot a holland kereskedelmi kamara 33223268-as nyilvantartasi szamon jegyezte
be. A Flow Traders B.V. a Flow Traders Csoport tagja. Végsé anyavallalata a Flow Traders N.V., amelyet az Euronext Amsterdamon jegyeznek. A
Flow Traders N.V. székhelye: Jacob Bontiusplaats 9, 1018LL Amszterdam, Hollandia.

és az Engedélyezett Forgalmazoék kézé tartoznak azok is, akik az Kibocsaté hivatalos weboldalan fel vannak tiintetve mint Engedélyezett
Forgalmazok: https://virtune.com/investor-relations/authorised-participant

Miért késziilt ez a kibocsatdsi tajékoztato?



Ez az alaptajékoztatdé azért készilt, hogy lehetévé tegye e pénzigyi eszkdzdk nyilvanos forgalomba hozatalat az Eurdpai Unié valamennyi
tagallamaban, valamint Norvégiaban. Az ezen értékpapirok kibocsatasabdl szarmazé teljes bevétel az adott sorozatra vonatkozo, annak megfeleld
mogottes eszkdzok beszerzésére kerll felhasznalasra.

A bevétel becsiilt felhasznaldasa

Nem alkalmazhat6

Annak jelzése, hogy az ajanlat ala van-e vetve jegyzési garanciaszerzédésnek

Az értékpapirok forgalomba hozatala nem esik jegyzési garanciaszerzédés hatalya ala.

A legjelentésebb dsszeférhetetlenségek megjelolése az ajanlattal vagy a kereskedésre térténé bevezetéssel kapcsolatban

Nem alkalmazhato



SOUHRN PLANOVANE EMISE ¥ Virtune

Uvod a varovani

Virtune Sui ETP (Ticker: VIRSUI) si klade za cil sledovat vykonnost Sui (SUI).

Nazev produktu Ticker  ISIN Obchodni ména M~ jodnotky  Zajisténi
vyporadani
Virtune Sui ETP ~ VIRSUI ~ SE0025159833 SEK, EUR SEK Az do Sui (SUI)

3000 000

Emitentem a nabizejicim cennych papirl je spole¢nost Virtune AB (Publ) (,Virtune®) (LEI: 636700EWO37NE7B7GW19, Svédské registracni &islo:
559175-2067), vefejna akciova spole&nost registrovana ve Svédsku. Zakladni prospekt byl schvalen §védskym finanénim dohledem (Swedish Financial
Supervisory Authority, SFSA) dne 4. dubna 2025. Schvaleni zékladniho prospektu SFSA nesmi byt vykladano jako schvaleni téchto cennych papira.

Virtune AB (Publ) Svédsky Grad pro finanéni dohled (SFSA)
Virtune AB, C/O RKO AB, Sibyllegatan 47, ~Sveavégen 44, Stockholm, Svédsko
SE-11442, Stockholm, Svédsko finansinspektionen@fi.se
product@uvirtune.com +46 (0) 8 408 980 00
+46 70 073 45 64

Upozornéni:

(a) Tato souhrnna informace by méla byt ¢tena jako uvod k zakladnimu prospektu a kone€nym podminkam téchto cennych papira.

(b) Jakékoliv rozhodnuti investovat do téchto cennych papirt by mélo byt zaloZzeno na posouzeni zakladniho prospektu jako celku investorem, spolu
s kone¢nymi podminkami téchto cennych papirt.

(c) Investor mize pfijit o celou nebo €ast investovaného kapitalu.

(d) V pripadé, Ze bude podana zaloba tykajici se informaci obsazenych v prospektu pfed soudem, muize byt podle vnitrostatniho prava
pozadovano, aby stéZujici investor uhradil naklady na pfeklad prospektu pfed zahajenim soudniho Fizeni.

(e) Obcanskopravni odpovédnost maji pouze osoby, které tento souhrn specificky pro emisi predlozily, v€etné jakéhokoliv jeho prekladu, ale pouze
tehdy, pokud je souhrn zavadéjici, nepfesny nebo nesouvisly, pokud je ¢ten spole¢né s ostatnimi ¢astmi prospektu a pfislusnymi kone¢nymi
podminkami, nebo pokud neposkytuje pfi spoleéném ¢teni s ostatnimi ¢astmi prospektu a koneé¢nymi podminkami klicové informace, které by
investorim napomohly pfi rozhodovani o investici do téchto cennych papirt.

(f) Chystate se koupit produkt, ktery neni jednoduchy a mGze byt obtizné mu porozumét.

Klicové informace o emitentovi

Kdo je emitentem cennych papiri?

Sidlo a pravni forma atd.

Emitentem téchto cennych papirCi je spolecnost Virtune AB (Publ). Spole¢nost Virtune byla zaloZzena dne 19. zafi 2018 a zaregistrovana podle
$védského prava dne 15. fijna 2018 u Svédského Uradu pro registraci spole¢nosti. Emitent byl nedinny az do zahajeni své &innosti v Ginoru 2022.
Emitent ma sidlo ve Stockholmu ve Svédsku. Cinnost spoleénosti Virtune se Fidi $védskym zékonem o akciovych spoleénostech (2005:551) a je
registrovanou finanéni instituci u Svédského finanéniho dohledového tfadu (SFSA), a tudiZ podiéha zakonu (2017:630) o opatFenich proti prani
Spinavych penéz a financovani terorismu. LEI kéd emitenta je 636700EWO37NE7B7GW19 a Svédské registracni Cislo: 559175-2067. Registrované
sidlo spole¢nosti je: Virtune AB, C/O RKO AB, Sibyllegatan 47, SE-114 42 Stockholm.

Hlavni éinnosti

Cilem spolec¢nosti Virtune je nabidnout investorim finanéni nastroje, které poskytuji expozici vici trhu s kryptoménami. Spole¢nost mize vydavat
finanéni nastroje, jejichz podkladovym aktivem je jednotliva kryptoména (ETP na jedno aktivum), ko$ kryptomén (Basket ETP) nebo index slozeny z
kryptomén, v€etné nastroju pro spravu vztahujicich se ke kryptomé&nam (napf. staking nebo pujéovani) za ucelem zvyseni vynosu, v kombinaci s
tradi¢nimi metodami spravy (napf. rebalancovani).

Hlavni akcionari a kontrola
Emitent je pfimo i nepfimo vlastnén ze 100 % spole¢nostmi a jednotlivci: AlphaDot Ventures AB, Gert Nordin, Christopher Kock, Peter Arvidsson,
Violet Al AB, Sutjagin Capital AB, Blademaster AB, Henry Mischa Forelius, Servisen Venture AB, Charles Reichardt a 48 akcionafi jako investory.

Hlavni ¢lenové vedeni

Predstavenstvo spolec¢nosti Virtune AB tvofi predseda predstavenstva Erik Fischbeck a tfi ¢lenové predstavenstva: Christopher Kock, Laurent Kssis a
Fredrik Djavidi.

Auditofi
Pfedstavenstvo jmenovalo nasledujici zakonné auditory: Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB, hlavnim auditorem je Johan Engstam. Spoleénost
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB a Johan Engstam maji sidlo na adrese: Torsgatan 21, 113 97 Stockholm.


mailto:product@virtune.com
mailto:finansinspektionen@fi.se

Jaké jsou nejdulezitéjsi finan¢éni informace o emitentovi?

Po skonceni Ucetniho obdobi k 31. prosinci 2024 ma emitent dvé probihajici zalezitosti tykajici se (1) vymény konvertibilnich dluhopist za akcie a
(2) snizeni registrovaného zakladniho kapitalu. Prvni z téchto zmén byla zapsana dne 24. ledna 2025 a druha se ocekava, ze bude zapsana v
dubnu 2025. Pozadavky na kapitalizaci stanovené spole¢nosti Nasdaq se béhem uéetniho roku 2024 zménily, a v disledku toho emitent pfistoupil
ke sniZeni registrovaného zakladniho kapitalu, nebot’ po zméné jiZ nejsou vyzadovany zadné dodatecné kapitalové pozadavky. K 31. prosinci 2024
¢ini zakladni kapital emitenta 530 590 920 SEK (z ¢ehoz 30 590,92 SEK se vztahuje k probihajicimu Upisu pro vyménu konvertibilnich dluhopist za
akcie a 8 493 514,06 SEK ke snizeni zakladniho kapitalu, které zatim nebylo k uvedenému datu zapsano). Tento zakladni kapital je rozdélen do 6
376 960 akcii, z nichz 367 660 akcii nebylo k 31. prosinci 2024 dosud zaregistrovano a jejich registrace se o&ekava v dubnu 2025 u Svédského
Ufadu pro registraci spole¢nosti.

Rok 2024 2023
Pouzité ucetni zasady RFR2 RFR2
Vykaz zisku a ztrat (v tis. SEK)

Provozni zisk/ztrata -10,273 -13,384
Rok 2024 2023
Pouzité ucetni zasady RFR2 RFR2
Rozvaha (v tis. SEK)

Cisty finanéni dluh N/A N/A
Bézny pomér 1.01 1.04
Pomér dluhu k vlastnimu kapitalu 0.49 0.26
Urokové kryti N/A N/A
Rok 2024 2023
Pouzité ucetni zasady RFR2 RFR2
Penizni tok (v tis. SEK)

Cisty penézni tok z provozni &innosti -21,217 -13,342
Cisty penézni tok z investiéni innosti 0 -1,278
Cisty penézni tok z finanéni &innosti 16,988 20,831

Klicova rizika specificka pro emitenta
Virtune pusobi v odvétvi s vysokou trzni volatilitou

Kryptoaktiva predstavuji volatilni tfidu aktiv a jejich hodnota neni podlozena zadnym zabezpecenim, napfiklad ve fyzické podobé, které by jeji
hodnotu garantovalo. Tato hodnota neni rovnéz podpofena pohledavkou, kterou by bylo nutné splatit, ani aktualnim a predvidatelnym pfijmem.
Ocenéni kryptoaktiv se proto li§i od napfiklad ocenéni akcii. Trzni volatilita odrazi miru nestability a oekavané nestability kryptoaktiv, a tim i ETP.

Prijmy a likvidita emitenta vychazi z poplatkii za spravu ETP, a v pfipadé vyznamnych trznich zmén tykajicich se podkladovych kryptoaktiv se
mohou podminky podnikani a finan¢ni kapacita emitenta rychle zménit a zhorsit. Pokud trzni zmény povedou k prudkému poklesu poptavky po
kryptoaktivech nebo budou podkladova kryptoaktiva vystavena technickym nebo programovym chybam, které povedou k trvalému poklesu jejich
hodnoty, mize to znamenat, Ze Virtune nebude schopna nadale realizovat sviij obchodni plan s kladnym hospodarskym vysledkem nebo Ze
podminky k podnikani zcela zaniknou.

Uroven rizika: vysoka

Emitent pusobi v odvétvi podléhajicim zvysSené regulaci

Virtune jako emitent plsobi v odvétvi podléhajicim zvySené regulaci, coz znamena, ze musi dodrzovat pFislusné zakony, pfedpisy a trzni zvyklosti.
Pravni status kryptoaktiv se vyznamné li§i mezi jednotlivymi staty, pfi¢emz nékteré jurisdikce stale postradaji jasné definice této tfidy aktiv. Nékteré
staty zakazaly urcita kryptoaktiva nebo dokonce vSechna.

V Evropé zacala platit regulace MiCA, ktera by méla pfinést vétsi jasnost v regulaci kryptoaktiv a zpfisnit pozadavky na subjekty na trhu, které pod ni
spadaji. Nedodrzeni téchto pravidel muze vést k finanénim sankcim, pokutam ¢&i penale, stejné jako k negativni publicité, coz mdze mit vyznamny
negativni dopad na podnikani, vysledky hospodareni a finanéni situaci emitenta. Nové zakony, regulatorni rozhodnuti nebo zmény ve vykladu ¢&i
aplikaci stavajicich pravnich predpisti mohou mit negativni vliv na ¢innost emitenta, ETP a/nebo podkladova kryptoaktiva.

Prestoze se emitent snazi byt informovan o aktualni regulaci a neustale pfizplsobuje svou ¢€innost regulatornimu ramci, tyto Gpravy mohou
znamenat podstatné naklady, které v souCasnosti nelze odhadnout. Virtune je rovnéz zavisla na autorizovanych partnerech podporujicich
podkladova kryptoaktiva. Pokud by tito partnefi prestali podporovat tato aktiva, nemusela by Virtune byt schopna vydavat dalSi cenné papiry, coz by
mélo dopad na jeji finan¢ni vysledky a Uvéruschopnost. Emitent je rovnéz vystaven nepfimému riziku, nebot fada jeho partnert pusobi v oblastech,
které jsou regulovany nebo v budoucnu mohou byt regulovany. Viz rizikovy faktor ,Virtune je zavisla na fungujici spolupraci s externimi subjekty*.

Urover rizika: vysoka
Virtune pusobi v rostoucim a konkurenénim odvétvi

K datu Zakladniho prospektu podle emitenta panuje na trzich ve Svédsku i v Evropé relativng vysoka konkurence. PiestoZe emitent v kratkém case
dosahl vyrazného rlstu, na evropském trhu pusobi fada vyznamnych hracu s vétSim podilem na trhu s ETP na kryptoaktiva. Krypto trh se neustale
meéni a vznikaji novi hraci, ktefi se snazi ziskat podil v tomto rychle rostoucim odvétvi. Pokud stavajici hraci rozsifi svou trzni ofenzivu a soucasné
vzniknou novi konkurenti, miZe to vést k agresivnimu snizovani cen na trhu. To mdze znamenat, Ze Virtune jako novy ucastnik trhu nebude schopna
udrzet svou ziskovost nebo nabidnout dostate¢né atraktivni produkty.

Uroven rizika: vysoka

Klicové informace o cennych papirech




Hlavni charakteristiky cennych papiru

Virtune Sui ETP (VIRSUI) je dluhovy nastroj nenesouci Urok a bez stanovené doby splatnosti. Kazda série produktt je navazana na index nebo
konkrétni podkladové aktivum ve formé& kryptoaktiv. ISIN produktu je SE0025159833 a vyporadaci mé&nou je SEK. Zadna série tohoto produktu
nema planované datum splatnosti ani maximalni poc¢et vydanych cennych papird. Dals$i jednotky produktd mohou byt vydany kdykoliv. Cenné
papiry maji ro¢ni prodejni opci a nepfetrzity mechanismus vytvareni/odkupu pro autorizované uc€astniky. Tyto cenné papiry predstavuji prioritni
dluhové zavazky Emitenta. Investofi jsou véfiteli s prvnim zastavnim pravem na pfidélené fondy kryptoaktiv pro kazdou sérii. Produkty jsou
povazZovany za pfevoditelné cenné papiry podle smérnice MiFID Il a jejich pfevoditelnost neni nijak omezena.

Kde budou cenné papiry obchodovany?

Produkty jsou obchodovany na burze Euronext Paris. Dal$i burzy a/nebo MTF (mnohostranné obchodni systémy) mohou byt ¢as od ¢asu pfidany
bez védomi nebo souhlasu Emitenta. Nejaktualné&jsi seznam obchodnich mist je dostupny na www.virtune.com

Z4dné zéruka

Produkty pfedstavuji vyhradné zavazky Emitenta a nejsou garantovany ani nepredstavuji zavazek zadného jiného subjektu.

Jaka jsou klicova rizika tykajici se cennych papiru?
ETP nejsou kapitalové chranény

ETP vydané na zakladé tohoto Zakladniho prospektu neposkytuji Zzadnou kapitalovou ochranu €astek splatnych podle podminek ETP. To pfedstavuje
riziko pro investory, protoze ¢ast nebo cela investovana ¢astka mlze byt ztracena v dlsledku trzniho rizika spojeného s investovanim do ETP. P¥i
odkupu ETP investorem se €astka odkupu vypoditava na zakladé naroku na kolateral ve formé kryptoaktiv a referenéni hodnoty pfislusného
kryptoaktiva v dobé odkupu. Pokud ETP poskytuji dlouhou expozici (tj. pfislusné ETP jsou navrzeny tak, aby profitovaly ze zvySeni ceny pfislusného
indexu, podkladu nebo jeho komponenty v poméru 1:1) a cena misto toho klesne, mélo by to vyrazné negativni dopad na trzni hodnotu téchto ETP,
coz by vedlo ke ztratam investort. Naopak, pokud ETP poskytuji kratkou expozici (1j. jsou navrzeny tak, aby profitovaly z poklesu ceny pfislusného
indexu, podkladu nebo komponenty) a cena naopak vzroste, bude to mit rovnéz vyrazné negativni dopad na hodnotu ETP a muze to vést ke ztratam
investor(. V zavislosti na vykonnosti pfisluSného indexu, podkladu nebo komponenty mohou investofi utrpét ztratu az do vySe celé své investice.

Urover rizika: vysoka

Riziko vyskytu mimoradné udalosti

Podminka 17 Obecnych podminek stanovi, Zze v pfipadé podvodu, kradeZe, kybernetického Utoku, zmény pravidel nebo jakékoli jiné podobné
udalosti (kazda dale jen ,Mimofadna udalost), ktera ovlivni jakykoliv Podkladovy nastroj nebo jeho komponentu (v€etné téch pouzitych jako
zajisténi), Emitent informuje investory dle Podminky 16 a ¢astka odkupu pfislusnych ETP bude odpovidajicim zplisobem snizena — mozna az na
nejmensi moznou jednotku vyporadaci mény. Investofi tedy podstupu;ji riziko vyskytu Mimofadné udalosti a potencialni ztraty ¢asti nebo celé své
investice. Riziko Mimoradné udalosti je u tohoto typu investice vy$si nez u jinych tfid aktiv a je obtizné zmirnitelné. Zajisténi proti Mimoradné udalosti
je v sou€asnosti nepraktické a velmi obtiZzné dosazitelné. Pokud by toto riziko nastalo, mélo by negativni dopad na hodnotu ETP a jejich vynos.

Uroveri rizika: stredni

Ménova rizika
ETP budou obchodovany v EUR nebo SEK (nebo v jiné relevantni méné) a budou tedy sledovat hodnotu podkladovych kryptoaktiv v téchto ménach.
Podkladova kryptoaktiva budou obchodovana v USD. Dasledkem toho bude, Ze aktualni sménny kurz mezi USD a relevantni ménou bude dal$im

faktorem ovliviiujicim cenu ETP kromé aktualni trzni hodnoty podkladovych kryptoaktiv. V pfipadé prudkych zmén sménnych kurzG muize investor
prijit o ¢ast své investice, i kdyz hodnota podkladovych kryptoaktiv neklesla, nebo dokonce vzrostla.

Urovei rizika: stredni

Rizika souvisejici se sekundarnim trhem

Ceny ETP na sekundarnim trhu jsou urCovany béznymi metodami a trznimi mechanismy, v€etné ocekavani kapitalového trhu, analytikd nebo
investor(l ohledné spolecnosti Virtune a jeji bonity, pficemz Market Makefi nesou hlavni odpovédnost za stanoveni nakupnich a prodejnich cen
odpovidajicich podkladovym kryptoaktiviim. V zavislosti na nabidce, poptavce a volatilitt¢ se muze cena ETP do¢asné odchylit od toho, jak by méla
byt objektivné stanovena na zakladé hodnoty podkladovych kryptoaktiv nebo indexu. Historicky vykazuji kryptoaktiva vysokou volatilitu, ktera
ovliviiuje nabidku a poptavku, a proto nelze vyloucit, Ze i v budoucnu dojde k podobnym situacim ovliviiujicim cenu ETP. Investofi potfebujici likviditu
mohou byt nuceni ETP prodat za niz$i cenu nez jiné obdobné produkty na trhu kvili specifické nabidce a poptavce po daném ETP v konkrétni dobé.

Spole¢nost Virtune bude u nékterych ETP pouzivat jako podklad indexy, které podléhaji nafizeni EU o referencnich hodnotach. Cena téchto ETP
bude uréovana na zékladé podkladovych kryptoaktiv, pfi¢emz cena jednotlivych kryptoaktiv bude Cerpana z indexu. V pfipadé selhani sledovani
indexu (napf. pokud Virtune nebude schopna index Cist a spravné ocenit ETP nebo provést rebalancovani podkladovych kryptoaktiv podle indexu),
muze to do¢asné negativné ovlivnit cenu ETP.

Uroveri rizika: stfedni

Rizika souvisejici s kosi a indexovymi ETP

Cilem ko$ovych nebo indexovych ETP Emitenta je diverzifikace a $ir§i expozice vici vice kryptoaktivim. Na trhu s kryptoaktivy je béZné, Ze volatilita
roste s poklesem celkové trzni hodnoty urcitého aktiva. Pfestoze cilem koSovych a indexovych ETP je rozloZeni rizika, muze to vést k vyssi volatilite
nez u ETP s jednim aktivem.


http://www.virtune.com.

Existuje také riziko, Ze jednotlivé kryptoaktivum bude negativné ovlivnéno udalosti, ktera zplsobi pokles jeho ceny, coz mlze vést k negativnimu
vyvoji ceny celého indexového nebo koSového ETP, i kdyz ostatni aktiva zaznamenavaji rast. Cilem indexu je zavést pravidlovou metodiku Fizeni
podkladovych aktiv, av§ak nelze zarucit, ze Emitent bude schopen index pfesné sledovat. To mize vést k odchylkdm mezi vykonnosti ETP a
indexem, tzv. tracking error.

Prestoze index ma zajistit spolehlivé ocenéni, neexistuje zadna zaruka, Ze vypocet indexu omezi spekulativni nebo manipulativni cenové pohyby
podkladovych komponent. Pokud toto riziko nastane, bude to mit negativni dopad na hodnotu a vynosy postizenych ETP. Pokud index poskytuje
pakovou expozici vici relevantnim kryptoaktivim, dopad cenovych zmén bude zesilen ve srovnani s obdobnym indexem bez péaky. Potencialni
investofi by si méli byt védomi toho, Ze s pakou je spojeno zvysené riziko.

Urovefi rizika: stfedni

Klicové informace o verejné nabidce cennych papirti a/nebo o pfijeti k obchodovani na regulovaném trhu

Za jakych podminek a v jakém harmonogramu mohu do tohoto cenného papiru investovat?

Tyto cenné papiry jsou nabizeny vefejnosti v né&kolika &lenskych statech EU (k datu vyhotoveni tohoto dokumentu: Svédsko, Finsko, Norsko,
Dansko, Némecko, Francie, Nizozemsko, Belgie, Polsko, Italie, épanélsko, Rakousko, Lucembursko, Irsko, Malta, Madarsko, Rumunsko, Recko,
Kypr, a Ceska republika). Nabidka t&chto cennych papirti je platna prabézné az do vypréeni zakladniho prospektu (4. dubna 2026) (,Obdobi
nabidky“) a dalSi investofi se mohou kdykoli pfipojit k dané sérii. Dodate¢né tranSe v ramci série mohou byt vydany kdykoli podle dalSich kone¢nych
podminek. Tyto dodate¢né emise v8ak nejsou fedici a budou zajistény ekvivalentnim mnozZstvim kryptoaktiv, jak je dale popsano v prospektu.

Kdo je nabizejici osoba a/nebo osoba Zadajici o prijeti k obchodovani?
Emitent povéfil Autorizované Ucastniky pouzivanim zakladniho prospektu v souvislosti s neosvobozenymi nabidkami téchto cennych papirti ve vyse
uvedenych zemich béhem obdobi nabidky, a to kazdému z nasledujicich finan¢nich zprostfedkovatell (kazdy jako ,Autorizovany nabizejici):

Emitent je:

Virtune AB (Publ) C/O RKO AB, Sibyllegatan 47, SE-114 42 Stockholm Svédsko (LEl: 636700EWO37NE7B7GW19, $védské registraéni ¢islo:
559175-2067), akciova spoleénost registrovana ve Svédsku.

Autorizovani nabizejici jsou:

Flow Traders B.V., nebo jiny Autorizovany ucastnik uvedeny v pfislusnych kone¢nych podminkach.

Flow Traders B.V., zalozena dne 11. listopadu 1991 podle nizozemského prava a sidlici na adrese Jacob Bontiusplaats 9, 1018LL Amsterdam,
Nizozemsko, je spole¢nost s ru¢enim omezenym pusobici podle nizozemského prava. Je registrovana u Nizozemské obchodni komory pod
registraénim ¢&islem KvK 33223268. Flow Traders B.V. je soucasti skupiny Flow Traders Group. Jejim kone¢nym matefskym podnikem je Flow
Traders N.V., ktera je kotovana na burze Euronext Amsterdam. Flow Traders N.V. ma své sidlo na adrese Jacob Bontiusplaats 9, 1018LL
Amsterdam, Nizozemsko.

a Autorizovany nabizejici vyslovné uvedeny jako Autorizovany nabizejici na webovych strankach Emitenta.

Proc je tento prospekt vyhotoven?

Tento zakladni prospekt je vyhotoven za Gcelem verejné nabidky téchto cennych papird ve vSech ¢lenskych statech EU a v Norsku. PIna hodnota
vynosU z emise téchto cennych papirt bude pouzita na pofizeni odpovidajiciho mnozstvi podkladovych aktiv vztahujicich se k dané sérii.

Odhadované vyuziti vynosi

Nevztahuje se

Udaj o tom, zda je nabidka pfedmétem upisovaci smlouvy

Nabidka téchto cennych papird neni predmétem dohody o zajiSténi Upisu.

Udaj o nejvyznamnéjsich stietech zdjmii souvisejicich s nabidkou nebo prijetim k obchodovani

Nevztahuje se



REZUMAT SPECIFIC EMISIUNII ¥ Virtune

Introducere si avertismente

Virtune Sui ETP (Ticker: VIRSUI) urmareste sa repliche performanta activului Sui (SUI).

Denumire produs Ticker  ISIN BRI CE Monedade | 5 0y Garantie
tranzactionare decontare
Virtune Sui ETP VIRSUI = SE0025159833 SEK, EUR SEK Pana la Sui (SUI)
3.000.000

Emitentul si ofertantul valorilor mobiliare este Virtune AB (Publ) (,Virtune”) (LEl: 636700EWO37NE7B7GW19, numar de inregistrare in Suedia:
559175-2067), o societate pe actiuni inregistrata in Suedia. Prospectul de baza a fost aprobat de Autoritatea Suedeza de Supraveghere Financiara
(SFSA) la data de 4 aprilie 2025. Aprobarea prospectului de baza de catre SFSA nu trebuie interpretata ca o aprobare a acestor valori mobiliare.

Virtune AB (Publ) Autoritatea Suedeza de Supraveghere Financiara (SFSA)
Virtune AB, C/O RKO AB, Sibyllegatan 47, Sveavagen 44, Stockholm, Suedia
SE-11442, Stockholm, Suedia finansinspektionen@fi.se
product@uvirtune.com +46 (0) 8 408 980 00
+46 70 073 45 64
Avertismente:

(a) Acest rezumat trebuie citit ca o introducere la prospectul de baza si la termenii si conditiile finale ale acestor valori mobiliare;

(b) Orice decizie de a investi in valori mobiliare trebuie sa se bazeze pe o evaluare a prospectului de baza in ansamblul sau de catre investitor,
fmpreuna cu termenii finali ai acestor valori mobiliare;

(c) Investitorul poate pierde total sau partial capitalul investit;

(d) Tn cazul in care este formulaté o plangere in fata unei instante cu privire la informatiile continute n prospect, investitorului reclamant i se poate
cere, in temeiul legislatiei nationale, sa suporte costurile traducerii prospectului inainte de inceperea procedurilor judiciare;

(e) Raspunderea civila revine exclusiv persoanelor care au prezentat acest rezumat specific emitentului, inclusiv orice traducere a acestuia, dar
numai daca rezumatul este inselator, inexact sau neconform, atunci cand este citit impreuna cu celelalte parti ale prospectului si termenii finali
relevanti, sau daca nu furnizeaza, atunci cand este citit impreuna cu celelalte parti ale prospectului si acesti termeni finali, informatii esentiale
care sa ajute investitorii in luarea unei decizii de investitie in aceste valori mobiliare;

(f) Sunteti pe cale sa achizitionati un produs care nu este simplu si care poate fi dificil de inteles.

Informatii esentiale despre utilizator

Cine este Emitentul valorilor mobiliare?

Resedinta si forma juridica etc.

Virtune AB (Publ) este emitentul acestor valori mobiliare. Virtune a fost infiintata la data de 19 septembrie 2018 si inregistrata conform legislatiei
suedeze la 15 octombrie 2018 la Oficiul Suedez de Inregistrare a Companiilor. Emitentul a fost o companie inactivé pané la inceperea operatiunilor
in februarie 2022. Emitentul are sediul in Stockholm, Suedia. Activitatea Virtune se desfasoara in conformitate cu Legea suedeza privind societatile
comerciale (2005:551) si este o institutie financiara inregistrata la Autoritatea Suedeza de Supraveghere Financiara, fiind astfel supusa prevederilor
Legii (2017:630) privind masurile impotriva spalarii banilor si finantarii terorismului. Codul LEI al emitentului este 636700EWO37NE7B7GW19, iar
numarul de inregistrare in Suedia este: 559175-2067. Adresa inregistrata este: Virtune AB, C/O RKO AB, Sibyllegatan 47, SE-114 42 Stockholm.

Activitati principale

Scopul Virtune este de a oferi investitorilor instrumente financiare care ofera expunere la piata cripto. Compania poate emite instrumente financiare
care au ca active suport un singur activ cripto (ETP cu activ unic), un cos de active cripto (ETP cos) sau un indice cu active cripto ca si componente
de indice, inclusiv instrumente de administrare legate de cripto (de ex. staking sau imprumuturi) pentru randamente sporite, combinate cu metode
traditionale de administrare (de ex. reechilibrare).

Actionari majoritari si control

Emitentul este detinut direct si indirect in proportie de 100% de catre AlphaDot Ventures AB, Gert Nordin, Christopher Kock, Peter Arvidsson, Violet
Al AB, Sutjagin Capital AB, Blademaster AB, Henry Mischa Forelius, Servisen Venture AB, Charles Reichardt si alti 48 de actionari in calitate de
investitori.

Membrii principali ai conducerii

Consiliul de Administratie al Virtune AB este format din Presedintele Erik Fischbeck si cei trei membri ai consiliului: Christopher Kock, Laurent Kssis si
Fredrik Djavidi.

Auditori

Consiliul de Administratie a numit urmatorii auditori statutari: Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB, cu auditor responsabil Johan Engstam. Ohrlings
PricewaterhouseCoopers AB si Johan Engstam au adresa: Torsgatan 21, 113 97 Stockholm.
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Care sunt cele mai importante informatii financiare despre emitent?

Dupa incheierea exercitiului financiar care s-a finalizat la 31 decembrie 2024, Emitentul are in desfasurare doua demersuri legate de (1) conversia
obligatiunilor convertibile in actiuni si (2) reducerea capitalului social inregistrat, primul fiind nregistrat la data de 24 ianuarie 2025, iar cel de-al
doilea fiind estimat sa fie inregistrat in aprilie 2025. Cerintele de capitalizare ale Nasdaq s-au modificat in cursul exercitiului financiar 2024, iar ca
urmare, Emitentul a realizat o reducere a capitalului social inregistrat, deoarece nu mai sunt necesare cerinte suplimentare de capitalizare dupa
aceasta modificare. La sféarsitul exercitiului financiar 2024, capitalul social al Emitentului se ridica la 5630.590.920 SEK (din care 30.590,92 SEK se
refera la emisiunea in curs pentru conversia obligatiunilor convertibile in actiuni, iar 8.493.514,06 SEK la reducerea capitalului social inregistrat care
nu era inca inregistrata la 31 decembrie 2024), compus din 6.376.960 de actiuni (din care 367.660 de actiuni nu erau inregistrate la 31 decembrie
2024 si sunt estimate a fi inregistrate in aprilie 2025 la Oficiul Suedez de Inregistrare a Comparniilor).

An 2024 2023
Principii contabile aplicate RFR2 RFR2

Cont de profit si pierdere (in mii SEK)

Profit/Pierdere operational(a) -10,273 -13,384

An 2024 2023
Principii contabile aplicate RFR2 RFR2
Bilant contabil (in mii SEK)

Datorie financiara neta N/A N/A

Rata lichiditate curenta 1.01 1.04

Raport datorii/capitaluri proprii 0.49 0.26

Rata de acoperire a dobanzilor N/A N/A

An 2024 2023
Principii contabile aplicate RFR2 RFR2

Flux de numerar (in mii SEK)

Fluxuri de numerar nete din activitati operationale  -21,217 -13,342
Fluxuri de numerar nete din activitati de investitii 0 -1,278
Fluxuri de numerar nete din activitati de finantare = 16,988 20,831

Care sunt principalele riscuri specifice emitentului?
Virtune opereaza intr-un sector cu volatilitate ridicata a pietei

Criptoactivele reprezinta o clasa de active volatila si nu se bazeaza pe nicio garantie, cum ar fi un suport fizic care sa le asigure valoarea. Valoarea
acestora nu este sustinuta nici de o datorie ce trebuie rambursata si nici de venituri actuale sau previzibile. Din acest motiv, evaluarea criptoactivelor
difera fundamental de, spre exemplu, evaluarea unei actiuni. Volatilitatea pietei reflecta gradul de instabilitate si instabilitatea anticipata a
criptoactivelor si, implicit, a ETP-urilor.

Veniturile si lichiditatea Emitentului se bazeaza pe comisioanele de administrare ale ETP-urilor si, in cazul unor schimbari majore de piata in ceea ce
priveste Criptoactivele Subiacente, conditiile de desfasurare a activitatii Emitentului si capacitatea sa financiara se pot modifica si deteriora rapid.
Daca schimbarile de piata duc la o scadere semnificativa a cererii pentru criptoactive sau daca Criptoactivele Subiacente sunt afectate de erori
tehnice sau de codificare care duc la o scadere permanenta a valorii acestora, acest lucru poate insemna ca Virtune nu va mai putea executa planul
sau de afaceri cu un rezultat operational pozitiv sau ca nu mai exista conditii pentru desfasurarea activitatii.

Nivel de risc: ridicat

Emitentul opereaza intr-un sector supus reglementarilor in crestere

Virtune, in calitate de Emitent, activeaza intr-un domeniu reglementat din ce in ce mai strict, ceea ce inseamna ca trebuie sa respecte legislatia,
reglementarile si practicile de piata aplicabile. Statutul juridic al criptoactivelor variaza semnificativ intre tari, unele jurisdictii neavand inca o definitie
clara a clasei de active careia ii apartin aceste instrumente. De asemenea, anumite tari au interzis complet sau partial utilizarea unor criptoactive.

in Europa, Regulamentul MiCA a inceput s& se aplice si se asteapta sa clarifice cadrul de reglementare aplicabil criptoactivelor si sa impuna cerinte
mai stricte entitatilor care activeaza pe piata de criptoactive si intra sub incidenta MiCA. Nerespectarea reglementarilor aplicabile de catre Emitent ar
putea duce la sanctiuni financiare, cum ar fi amenzi, penalitati sau alte masuri, precum si la o imagine negativa semnificativa in presa, toate acestea
avand un impact negativ major asupra activitatii, rezultatelor operationale si situatiei financiare ale Emitentului. Noi legi, decizii ale autoritatilor de
reglementare sau modificari in aplicarea ori interpretarea legislatiei si reglementarilor existente pot afecta negativ activitatea Emitentului, ETP-urile
si/sau criptoactivele subiacente.

Chiar daca Emitentul ramane la curent cu reglementarile in vigoare si isi adapteaza constant activitatea in functie de acestea, aceste ajustéri pot
genera costuri semnificative pe care Emitentul nu le poate anticipa in prezent. De asemenea, Virtune depinde de Suportul Ofertantilor Autorizati
pentru Criptoactivele Subiacente. Daca acesti ofertanti nu mai sprijina Criptoactivele Subiacente, Virtune ar putea sa nu mai poata emite noi valori
mobiliare, ceea ce ar putea afecta rezultatele financiare si bonitatea Emitentului. Virtune este, de asemenea, expus la riscuri indirecte, deoarece mai
multi dintre partenerii Emitentului desfasoara activitati supuse, sau care ar putea fi in viitor supuse, unor reglementari extinse — vezi factorul de risc
,Virtune depinde de colaborari functionale cu actori externi pentru desfasurarea activitatii” pentru mai multe informatii.

Nivel de risc: ridicat

Virtune opereaza intr-un sector in crestere si competitiv

La data Prospectului de baza, potrivit Emitentului, existd o competitie relativ ridicata in Suedia si in Europa. Desi Emitentul a reusit s& demonstreze
o crestere puternica intr-o perioada relativ scurta de timp, exista mai multi jucatori importanti care au preluat cote de piata mai mari in ceea ce
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priveste ETP-urile legate de criptoactive in intreaga Europa. Piata cripto este intr-o continua schimbare, iar noi companii sunt infiintate constant cu
scopul de a castiga cote de piata din aceasta industrie in crestere. Daca actorii existenti isi extind pozitia ofensiva pe piata in acelasi timp cu aparitia
unor noi concurenti, acest lucru poate duce la reduceri agresive de preturi pe piata, ceea ce poate insemna ca Virtune, in calitate de jucator mai nou
pe piata, nu va putea mentine profitabilitatea sau nu va putea oferi produse suficient de atractive pe piata.

Nivel de risc: ridicat

Informatii esentiale despre valorile mobiliare

Caracteristicile principale ale valorilor mobiliare

Virtune Sui ETP (VIRSUI) este un instrument de datorie fara dobanda, fara o maturitate fixa. Fiecare serie de produse este legata de un indice sau
de un activ suport specific sub forma unor criptoactive. ISIN-ul produsului este SE0025159833, iar moneda de decontare este SEK. Nicio serie a
acestui produs nu are o data de maturitate planificatda sau un numar maxim de valori mobiliare. Unitati suplimentare ale produselor pot fi emise Tn
orice moment. Valorile mobiliare beneficiaza de o optiune anuald de rascumparare si de un mecanism continuu de creare/rascumparare pentru
participantii autorizati. Aceste valori mobiliare constituie obligatii de datorie senior pentru Emitent. Investitorii sunt creditori cu gaj de prim rang
asupra portofoliilor de criptoactive alocate per serie. Produsele sunt considerate valori mobiliare transferabile conform MIFID Il si nu au restrictii
privind transferabilitatea.

Unde vor fi tranzactionate valorile mobiliare?

Produsele sunt tranzactionate pe Euronext Paris. Pot fi addugate burse si/sau MTF-uri suplimentare din cand in cand, fara cunostinta sau
consimtamantul Emitentului. Pentru cea mai recenta lista a locurilor de tranzactionare disponibile, consultati www.virtune.com

Fara garantie

Produsele constituie exclusiv obligatii ale Emitentului si nu sunt garantate de, si nici nu reprezinta obligatii ale, vreunei alte entitéti.

Care sunt riscurile esentiale specifice valorilor mobiliare?
ETP-urile nu ofera protectie a capitalului

ETP-urile emise conform prezentului Prospect de baza nu ofera nicio protectie a capitalului pentru sumele platibile conform termenilor acestora.
Acest lucru reprezinta un risc pentru investitori, deoarece o parte sau intreaga suma investita poate fi pierduta din cauza riscului de piata asociat cu
investitiile in ETP-uri. La rascumpararea de catre investitor a ETP-urilor, suma de rascumparare este calculata pe baza dreptului asupra garantiei in
forma criptoactivelor si a valorii de referinta a activului relevant la momentul rascumpararii. Dacd ETP-urile oferd expunere long (adica sunt
concepute pentru a beneficia de cresterea pretului indicelui relevant, a activului suport sau a unei componente), iar pretul scade, acest lucru va avea
un efect negativ major asupra valorii de piata a ETP-urilor si va genera pierderi investitorilor. Pe de alta parte, daca ETP-urile ofera expunere short si
pretul activului suport creste, valoarea ETP-urilor va scadea, ducand de asemenea la pierderi. In functie de performanta indicelui sau a activului
suport, investitorii pot pierde intreaga investitie.

Nivel de risc: ridicat

Riscul aparitiei unui Eveniment Extraordinar

Conform Conditiei 17 din Termenii si Conditile Generale, in caz de frauda, furt, atac cibernetic, modificari de reglementare sau alte evenimente
similare (fiecare, un ,Eveniment Extraordinar”) care afecteaza orice activ suport (inclusiv cele utilizate ca garantie), Emitentul va informa investitorii
conform Conditiei 16, iar suma de rascumparare va fi ajustata corespunzator, posibil pana la cea mai mica subdiviziune a monedei de decontare.
Asadar, investitorii risca sa piarda partial sau total investitia lor in cazul unui astfel de eveniment. Riscul este mai ridicat comparativ cu alte clase de
active si este dificil de atenuat. Asigurarea impotriva unui Eveniment Extraordinar este in prezent nepractica si greu de obtinut.

Nivel de risc: mediu

Riscuri valutare

ETP-urile vor fi tranzactionate in EUR sau SEK (sau altd moneda, daca este cazul) si vor urmari valoarea criptoactivelor suport exprimate in aceste
monede. Criptoactivele suport sunt tranzactionate in USD. Astfel, rata de schimb dintre USD si moneda relevanta va influenta pretul ETP-urilor, pe
langa valoarea activelor suport. in cazul unor fluctuatii majore ale cursului valutar, un investitor poate pierde o parte din investitie chiar daca valoarea
activelor suport a ramas constanta sau a crescut.

Nivel de risc: mediu

Riscuri legate de piata secundara

Pretul ETP-urilor pe piata secundara se bazeaza pe metode uzuale si mecanisme de piata, inclusiv asteptarile analistilor si ale pietei de capital
privind Virtune si bonitatea sa, iar Market Makerii sunt responsabili pentru cotatii de cumparare si vanzare corelate cu criptoactivele suport. n functie
de cerere, oferta si volatilitate, pretul ETP-urilor poate devia temporar de la pretul corect determinat de valoarea activelor suport. Volatilitatea istorica
ridicata a criptoactivelor afecteaza cererea si oferta, si este probabil ca astfel de situatii sa se repete. Investitorii care au nevoie de lichiditati pot fi
nevoiti s& vanda la un pret sub cel al altor produse similare, in functie de conditiile pietei.

Virtune va utiliza si indici ca activ suport in unele ETP-uri, acestia fiind reglementati de Regulamentul European privind Indicii de Referinta. in caz de
esec In urmarirea indicelui (de exemplu, imposibilitatea citirii acestuia sau rebalansare incorecta), pretul ETP-ului poate fi afectat negativ temporar.

Nivel de risc: mediu
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Riscuri asociate cu ETP-uri pe cosuri sau indici

Scopul ETP-urilor bazate pe cosuri sau indici este de a oferi diversificare si expunere extinsa la mai multe criptoactive. Tn cripto, volatilitatea tinde s&
creasca odata cu scaderea capitalizarii activelor. Chiar daca aceste produse urmaresc diversificarea riscului, ele pot avea o volatilitate mai mare
decat un ETP cu un singur activ.

Un eveniment negativ asupra unui activ individual poate afecta intreaga performanta a cosului sau indicelui, chiar daca alte componente evolueaza
pozitiv. Un indice este guvernat de o metodologie prestabilita, dar nu garanteaza ca Emitentul va putea urmari perfect acel indice. Astfel, pot aparea
diferente intre performanta ETP-ului si indice (tracking error).

Desi indicii incearca sa asigure preturi fiabile, nu pot elimina complet tendintele speculative sau manipulative. Daca riscul se materializeaza, poate
afecta negativ randamentul ETP-ului. Daca indicele ofera expunere cu efect de levier, orice fluctuatie a pretului va fi amplificata fata de un indice fara
levier. Investitorii trebuie sa fie constienti de aceste riscuri.

Nivel de risc: mediu

Informatii esentiale despre oferta de valori mobiliare catre public si/sau admiterea la tranzactionare pe o piata
reglementata

In ce conditii si conform cdrui calendar pot investi in aceste valori mobiliare?

Aceste valori mobiliare sunt oferite publicului intr-un numar de state membre ale UE (la momentul redactarii acestui document: Suedia, Finlanda,
Norvegia, Danemarca, Germania, Franta, Tarile de Jos, Belgia, Polonia, Italia, Spania, Austria, Luxemburg, Irlanda, Malta, Ungaria, Romania,
Grecia, Cipru, si Republica Ceha). Oferta acestor valori mobiliare este valabila in mod continuu pana la expirarea Prospectului de baza (4 aprilie
2026) (Perioada de Oferta), iar investitori suplimentari pot participa la o serie existenta in orice moment. Transe suplimentare intr-o serie pot fi emise
oricand in baza unor conditii finale suplimentare. Totusi, aceste emisiuni suplimentare nu sunt dilutive si vor fi garantate printr-o cantitate echivalenta
de criptoactive, asa cum este descris Tn detaliu in prospect.

Cine este ofertantul si/sau persoana care solicitd admiterea la tranzactionare?

Emitentul a autorizat Participantii Autorizati sa utilizeze prospectul de baza in legatura cu ofertele neexceptate ale acestor valori mobiliare in tarile
enumerate mai sus, pe parcursul perioadei de ofertd, de catre sau catre fiecare dintre urmatorii intermediari financiari (fiecare, un Ofertant
Autorizat):

Emitentul este:
Virtune AB (Publ) C/O RKO AB, Sibyllegatan 47, SE-114 42 Stockholm Suedia (LEl: 636700EWO37NE7B7GW19, numar de inregistrare suedez:
559175-2067), o societate pe actiuni publica inregistrata in Suedia.

Ofertantii Autorizati sunt:

Flow Traders B.V., sau alt Participant Autorizat indicat in termenii si conditiile finale aplicabile.

Flow Traders B.V., infiintata la 11 noiembrie 1991 conform legislatiei Tarilor de Jos si situata la Jacob Bontiusplaats 9, 1018LL Amsterdam, Tarile
de Jos, este o societate cu raspundere limitatd care opereaza conform legislatiei olandeze. Este inregistrata la Camera de Comert olandeza cu
numarul de inregistrare KvK 33223268. Flow Traders B.V. face parte din grupul Flow Traders. Compania-mama finala este Flow Traders N.V.,
listata pe Euronext Amsterdam. Sediul social al Flow Traders N.V. este la Jacob Bontiusplaats 9, 1018LL Amsterdam, Tarile de Jos.

Si orice Ofertant Autorizat specific mentionat ca Ofertant Autorizat pe site-ul Emitentului:_https://virtune.com/investor-relations/authorised-participant

De ce este redactat acest prospect?

Acest prospect de baza este redactat in scopul oferirii acestor valori mobiliare publicului in fiecare dintre statele membre ale UE si in Norvegia.
Valoarea integrala a veniturilor obtinute din emiterea acestor valori mobiliare va fi utilizaté pentru achizitionarea unei cantitati echivalente de active
suport relevante pentru acea serie.

Utilizarea estimativa a veniturilor

Nu se aplica

Indicatie daca oferta este supusa unui acord de subscriere garantata

Oferta de valori mobiliare nu este supusa unui acord de subscriere garantata.

Indicatie cu privire la cele mai importante conflicte de interese asociate ofertei sau admiterii la tranzactionare

Nu se aplica



MNEPIAHWH EIAIKHE EKAOSHS ¥ Virtune

Eicaywyn Kal TTpo€IdoTToINCEIS

To Virtune Sui ETP (Acgiktng: VIRSUI) emdiwkel va rapakoAouBei Tnv amédoon tou Sui (SUI).

Ovopa p Nopioua Nopiopa 5 5
Mpoiévtog il Ll Alarpaypdreuong Ailakavoviopou e Sl
Virtune Sui ETP ~ VIRSUI SE0025159833 SEK, EUR SEK ‘Ewg Sui (SUI)

3.000.000

O €kdOTNG KaI TTPOCPEPWY Twv TiTAwv eival n Virtune AB (Publ) ("Virtune") (LEI: 636700EWO37NE7B7GW19, apiBudg eyypagig otn Zoundia:
559175-2067), avwvuun eTtaipeia eyyeypaupévn otn Zoundia. To Pacikd evnuepwTikG OeATio eykpibnke ammd 1 Zoundiky EmotTik Apxn
Xpnuatooikovopikwy YTnpeoiwv (SFSA) oTig 4 Ampidiou 2025. H éykpion Tou BacikoU evnuepwTikoU deAtiou amd tn SFSA dev Ba mpétel va
EPUNVEUETAI WG EYKPIOT AQUTWY TWV TITAWV.

Virtune AB (Publ) Zoundikn Apxn Xpnuarooikovoulkng Etromrreiag (SFSA)
Virtune AB, C/O RKO AB, Sibyllegatan 47, Sveavagen 44, XtokxoAun, Zoundia

SE-11442, Z1oKXOAUN, Zoundia finansinspektionen@fi.se

product@uvirtune.com +46 (0) 8 408 980 00

+46 70 073 45 64

MpogidoTToINoEIG:

(a) Autn n TepiAnwn TTPETTEl va dlaBacTel wg eI0aywyr) 0To BATIKO EVNUEPWTIKO SEATIO Kal OTOUG TEAIKOUG OPOUG Kal TTPOUTTIOBECEIG TWV CUYKEKPIPEVWV
KIVNTWV aglv”

(b) Aut n TepiAnwn TTPéTTel va dlofacTei wg elcaywy 0To PACIKO eVNMEPWTIKO OEATIO Kal OTOUG TEAIKOUG OPOUG Kal TTPOUTTOBECEIS Twv
OUYKEKPIPEVWYV KIVNTWV aglwv:

(c) O e1evOUTAG evdEXETal va XAOEI TO GUVOAO i} HEPOG TOU KEPAAQIOU TTOU ETTEVOUCE”

(d) Orav pia atraiTnon OXETIKA WE TIG TTANPOPOPIEG TTOU TTEPIAAUBAVOVTal O€ £Va EVNUEPWTIKO OEATIO UTTORBAAAETAI EVWOTTIOV BIKOGTNPIOU, O EVAYWV
€TMEVOUTHG EVOEXETAI, CUPNQWVA PE TO €BVIKO Bikalo, va UTTOXPEWOEI va ETTWUIOTEI TO KOOTOG PETAPPAONG TOU EVNUEPWTIKOU OeATIOU TTPIV aTTd
TNV évapén TNG VOUIKAG diadikaoiag:

(e) AoTikr €uBUvn @Epouv POVO Ta TTPOCWTTA TTOU UTTERAAQV TNV TTapoUca TTEPIANWN TTOU aQOPd GUYKEKPIUEVO EKOOTN, CUUTTEPIAQNBAVOUEVWY Kal
OTTOIWVOATIOTE PETAPPACEWYV TNG, HOVO £QOCOV N TTEPIANYN QUTA €ival TTAPATTAAVNTIKN, GVAKPIBAG i} ACUVETTAG OTav avayvwobei oe cuvduacud
ME Ta GAAO PEPN TOU BaCIKOU eVNPEPWTIKOU DEATIOU KOl TOUG OXETIKOUG TEAIKOUG OPOUG™ i} 6Tav dev TTapéxEl, OTav avayvwaoBei o€ ouvOuaouo HE Ta
UTTOAOITTO PEPN TOU EVNUEPWTIKOU SeATIOU Kal Toug TEAIKOUG 6pouG, BATIKEG TTANPOPOPIES YIa va BonBrael Tov TTEVOUTH OThV atré@aacn £évoucng
OTIG KIVNTEG a&ieg

(f) Ayopddete €va TTpoidv TTou ev gival atrAd Kal UTTopEi va gival BUOKOAO va Katavonoei.

Baoikég TTAnpo@opieg OXETIKA PHE TOV EKOOTN

Moiog givar o Ekd61ng Twv TitTAwv;

‘Edpa kai vouikn) uop@n, K.AT.

H Virtune AB (Publ) eivai o €kd6TnNG Twv TTapoviwy TiTAwv. H Virtune 18pubnke oTig 19 Zemrrepfpiou 2018 kar kataxwprbnke Baoel Tou coundikou
Oikaiou oTmig 15 OkTwPpiou 2018 otnv Ymnpeoia Eptmopikwv Eyypagwyv Tng Zoundiog. O €kdOTNG ATV AveveEPYOG HEXPI TNV €vapén Twv
dpaaTtnpiotATwy Tou Tov deBpoudpio Tou 2022. H édpa Tou €kdATN PBpiokeTal oTn ZTOKXOAUN TG 2oundiag. O1 dpaaTtnpidTnTeg TG Virtune
Sieayovtal oUpewva Pe Tov Xoundiké Nopo tepi Avwvipwyv Etaipeiidv (2005:551) kai gival Kataxwpnuévog XpnHAToTTIOTWTIKOG 0pyaviopdg otnv
>oundiki Apxr XpnUaTtoTmoTwTIKAG ETTomTeiag, emopévwg utrokemal kai otov Nopo (2017:630) trepi pETPWYV KATA TNG VOUIPOTTOINONG E000WV atrod
TTapdvoueg dpaocTnpIOTNTEG Kal TNG XpnHatoddtnong tng Tpopokpartiag. O LEI kwdikdg Tou €kdoTn eivar 636700EWO37NE7B7GW19, pe apiBud
KaTaxwpiong 559175-2067 kai dnAwpévn dieubuvaon: Virtune AB, C/O RKO AB, Sibyllegatan 47, SE-114 42 Z1okxOAuN.

Kupieg dpaornpiotnreg

O oko1og TnG Virtune gival va TTPOC@EPEI OTOUG ETTEVOUTEG XPNHATOOIKOVOUIKA HECQ TTOU TTOPEXOUV €KBECT OTNV AyOPd TWV KPUTITOVOUIOUATWY. H
Etaipeia prropei va €kdidel XpNUOATOOIKOVOUIKA PHECT PE UTTOKEIMEVO OTOIXEIO EVEPYNTIKOU UTTO Tn HOP®I) HEHOVWHEVOU KpuTTTovopiopaTtog (ETP Evég
Meplouaiakol Xtoixeiou), kKaAaBiou kputrtovopiopdTwy (ETP KaAaBiol) R Oeiktn Pe OUCTATIKG OTOIXEIO KPUTITOVOMIOMATA, TrEPIAaUBavopévwy
epYaAeiwv BlaxeipIonNg OXETIKWY PE T KPUTTTOvopiopaTa (1T.X. staking i daveiopdg) yia auénuéveg atmoddoelg, o€ ouVOUOOUO PE TTOPABOCIAKES
peBOdOUG dlayeipiong (TT.X. ETAVACTABUICEIG).

Kupior uéroxoi kai EAeyxog

O Ekd6Tng avAkel aueca kal éupeca katd 100% oTig €€ng ovtdtnTeg kau atopa: AlphaDot Ventures AB, Gert Nordin, Christopher Kock, Peter
Arvidsson, Violet Al AB, Sutjagin Capital AB, Blademaster AB, Henry Mischa Forelius, Servisen Venture AB, Charles Reichardt, kaBwg kai 48
METOXOUG UTTO TNV IBIOTNTA TOUG WG ETTEVOUTEG.

Kupia Aioikntikd XTeAéxn


mailto:product@virtune.com
mailto:finansinspektionen@fi.se

To AloiknTiké ZupBouAio Tng Virtune AB atraptietal amd Tov Mpdedpo Erik Fischbeck kai Ta Tpia péAn Tou AloiknTikoU ZupBouliou: Christopher Kock,
Laurent Kssis kail Fredrik Djavidi.

EAgykrég
To AioiknTiké ZupBouUNio €xel Blopioel WG TAKTIKG EAEYKTA TNV Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB, ue utreUBuvo eAeykTr| Tov Johan Engstam. H
81ebBuvan Tng Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB kai Tou Johan Engstam eivar: Torsgatan 21, 113 97 Z1okyOAuN.

MMoia givarl Ta mio onuavTiKd XpnUAToOIKOVOUIKA OTOIXEia yid TOV EKOOTN);

Metd Tn AREN TOou OIKOVOUIKOU €Toug TTou OAOKANPWOnNke oTig 31 Aegkepfpiou 2024, o EkdOTNG éxel OUO eKKPeUEIG UTTOBECEIG OXETIKG Pe (1) TNV
avToAAayR PETATPEWIMWY OPOAOYWV pE PETOXEG Kal (2) Tn MEIWON Tou eyyeypappévou peToxIkoU KepaAaiou. H TTpwitn €xel katayxwpnei aTig 24
lavouapiou 2025, evw n delTepn avapéveral va katayxwpnBei Tov Atpidio Tou 2025. Or amraitioelg ke@aAaiotroinong Tou Nasdaq petaBAnBnkav katd
TN SIGPKEIA TOU OIKOVOUIKOU £Toug 2024. Q¢ amrotéAeoua, o EKOOTNG TTpoERN O€ pEiwon Tou eyyeypaupuéVOU PETOXIKOU TOU KEQOAdiou, KaOBwG dev
atraitolvtal TTAéoV TTPOCOETEG KEPAAQIOKEG ATTAITACEIG PETA TNV ev Adyw aAAayr). Katd tn AAgn Tou oikovopikoU étoug 2024, To HETOXIKO KEQAAQIO
Tou Ekd6TN avépyetar og 530.590.920 SEK (ek Twv otoiwv Ta 30.590,92 SEK agopouv Tnv ev ggeiCel €kdoon yia TNV avTaAAayr] PETATPEWIPWY
opoAOYwV pe peToxEG Kal Ta 8.493.514,06 SEK agpopolv Tn peiwon Tou gyyeypapuévou JETOXIKOU KEQAAQiou TTou Bev gixe aKOMN KaTaxwpnoei éwg
TG 31 AekepBpiou 2024), amotehoupevo atmd 6.376.960 petoxég (ek Twv omoiwv 367.660 petoxég eival pn kataxwpnuéveg €wg Tig 31 AekepBpiou
2024 ka1 avapéveTal va kataxwpnBouv tov AtrpiAio Tou 2025 oT1o Zoundikd MnTpwo EmixeIpAoEwV).

‘ETOQ 2024 2023
E@apuooBévreg AoyIOTIKOI KAVOVEG RFR2 RFR2

Kartdotaon ammoreAeopdtwy (o€ XIA. SEK)

Neiroupyikd kEpdn/Cnuieg -10,273 -13,384

"ETOg 2024 2023
E@apuooBévreg AoyioTIKOI KAVOVEG RFR2 RFR2
looAoyiouoég (o€ XIA. SEK)

KaBapd xpnuaTooIKOVOUIKO XPEOG Mn E@apuoéoipo  Mn Egappdoiyo
Tpéxwv deiKTNC PEUCTOTNTOC 1.01 1.04

AgikTnG Xp€oug TTpoC idia Ke@AAaia 0.49 0.26

AgikTnG KAAUWNG TOKWV Mn Eoapuéoiuo  Mn Eeapudoiuo
"ETOQ 2024 2023
E@appooBévreg AOyIOTIKOI KOVOVEG RFR2 RFR2

Tapelakég Poég (o€ XIA. SEK)
KaBapég TapelokéG poEg atTo AciToupyikeG dpaoTtnpidtnteg  -21,217  -13,342

KaBapég TauEIoKEG POEG OTTO ETTEVOUTIKEG dpacTnpidtnTeg 0 -1,278
KaBapég Tapelakég poEg atTd XPnUATODOTIKES
BpaoTNPIOTNTEC 16,988 20,831

Kupior kivduvol rou oxerifovral ue rov Ekdorn
H Virtune dpaortnpiomoisital o€ évav kAado ue uwnAn perafAnrornra g ayopdg

Ta KPUTTTOOTOIXEIO ATTOTEAOUV MIO KATNYOPIQ TTEPIOUCIAKWY OTOIXEIWV WE UYNAR PeTaBANTOTNTA KO Oev Baagidovtal o KATToIa ao@AAEIa, OTTWG yia
TOPA&deIlyHa QUOIKG UTTOCTPWHA TTOU va gyyudTal Tnv agia Toug. H agia Toug dev utroaTnpideTal, €TTIONG, AT KATTOIA OQEIAr TTOU TTPETTEI VO €E0PANDOEI
f atmd TpoRAéwiya £€008a. ZUVETTIWG, N ATTOTIUNON TWV KPUTITOOTOIXEIWYV JIaQEPEI ONUAVTIKA AT TNV aTroTiunan piag petoxns. H petaBAntétnrta tng
ayopdag avTiKOTOTITPIel TOV BaBud aoTABEIng Kal avapevopevng aoTABEIag Twy KPUTITOOTOIXEIWV Kal, KAaTd ouvételda, Kol Twv ETPs. Ta €00da Kal n
peuoTdéTNTa ToU EKdOTN BaaifovTal oTig TTpounBeieg diaxeipiong Twv ETPs kal, o€ TePITTWON ONUAVTIKWY PETABOAWY TNG ayopdg TTou apopoulyv Ta
YTrokeigeva KputrtooToixeia, ol GUVOAKEG AoKNONG TNG ETTIXEIPNMKATIKAG OpaaTnEIOTNTAG KAl N XPNMATOOIKOVOUIKA duvaTtdtnTa Tou EKOOTN evOEXETAI
va PeTaBAnBolv paydaia kal va emdeivwBoUv. Av n {ATNON Yia KPUTTTooToIXEia peEIwBEi atrétopa f av Ta YTrokeigeva KputrtooToixeio utrooTolv
TEXVIKG A TTPOYPAUUATIOTIKG O@AAPATA TTou odnyrioouv o€ poviun ammwAeia agiag, 161e n Virtune gvdéxetal va unv gival o Béon va ouveyioel Tnv
EKTEAEDN TOU ETTIXEIPNMATIKOU TNG OXediOU PE BETIKO AEITOUPYIKO ATTOTEAETHA ) Ol GUVONKEG yIa TNV AoKNon dpacTnpIdTNTAG va PNV u@iocTavtal TTAEOV.

ETritredo Kivouvou: uywnAd

O Ek601n¢ dpaortnpiomroisital o évav KAASO TTouU UTTOKEITAI O€ EVIOXUMUEVO KAVOVIOTIKO TTAdigIo

H Virtune, umd v 1816TNTA TNG W EkdETNG, dpacTnpiotoisital e évav KAGSO TTou UTTOKEITal O€ aunuévn pubuIoTIKA €TTOTITEIQ, TTPAYUA TTOU
anuaivel 6Tl 0 EkdOTNG o@eilel va GUUPOPPWVETAI PE TIG 1I0XUOUCEG VOUOBETiEG, KavovIOPoUG Kal TTPOKTIKEG TNG ayopds. H vopikh @uon Twv
KPUTTTOOTOIXEIWV Ola@EPEl ONUAVTIKA PETALU SIaPOPWY XWPWYV, HE OPICUEVEG BIKAIOBOCIEG va PNV €Xouv akéun opicel To €id0¢ TNG KaTnyopiag
TTEPIOUCIOKWY OTOIXEIWV OTNV OTToia AVIAKOUV Ta KPUTTTOOTOIXEIO. ETTITTAéoV, opiopéva KPATn £XOUV atrayopeUCEl CUYKEKPIPEVA KPUTTTOOTOIXEID 1
akoun kai 6Aa Ta KPUTTTOOTOIXEIQ.

>tnv EupwTrn, éxel apyioel va epappoletal o Kavoviopog MiCA, o oTToiog avapéveTral va armoca®nVvioel To pubuIoTIKG TTAQICIO yia Ta KPUTTTOGTOIXEIO
Kal va eTRAAEl auUOTNPOTEPEG OTTAITAOEIS OTIG ETTIXEIPACEIG TTOU dPaCTNPIOTTOIOUVTAlI OTNV Ayopd KPUTITOVOMIOPATWY KOI EUTTITITOUV OTO TTEIO
epapuoyng Tou MICA. Edv o EkdOTNG dev ocuppop@wBei pe Toug 10XUOVTEG KAVOVIOUOUG Kal OIaTagelg, UTTOPEl VO OVTIUETWTTIOEI OIKOVOMIKES
KUPWOEIG, OTTWG TTPOCTIUA KAl TTOIVEG, KOBWG Kal GNUAVTIKA apvnTiKr dnNPooidTnTa, YEYOVOG TToU PTTOPEi va £XEl ouaiwdn apvnTikn eTidpacn oTig
OpaoTNPIOTNTEG, TA AEITOUPYIKA ATTOTEAECUATA KOI TNV OIKOVOUIKA TOU KOTAOTOOT.

Néol vouol, KaVOVIOTIKEG OTTOQPACEIS ) METABOAEG OTNV €QAPUOYr A gpunveia TNG 10XU0UCOG VOUOBEDIOG, TwV KAVOVIOUWY A TWV aTTOPACEWV
APUOdIWY ApXWV TTOU OXeTiCovTal PE TN OpaoTnEIoTNTa Tou EkSOTN, Ta ETPS Kai/ff To UTTOKEIJEVA KPUTITOOTOIXEID, EVOEXETAI VO EXOUV OPVNTIKN
€MTTWON 0TN AgItoupyia Tou EkdGTN | oTnv eTévduon ota ETPs.



Akdpua kai av o EkdOTNG TTapakoAouBEi Kal evNUEPWVETAI DIOPKWG VIO TIG TPEXOUTEG PUBUIOTIKEG £CEAIEEIG LWOTE va TTpoCapPSLEl TN AeIToupyia TOU GTO
€KAOTOTE PUBUIOTIKG TTAQICIO, OI €V AOYyWw TTPOCAPUOYEG EVOEXETOI VO GUVETTAYOVTOI ONUAVTIKG KOOTN, T OTTOid TTPOG TO TTAPOV eV UTTOPOUV VO
mpoPAe@Boulv. H Virtune efaptaral emiong améd toug Efouciodotnuévoug ZUPPETEXOVTEG TTOU UTTOOTNPIdouv Ta YTTokeipyeva KputrtooToixeia. Ze
TTEPITITWON TToU o1 E¢ouaiodoTnuévol ZUPPETEXOVTEG OTAUOTAOOUV va Ta uttooTnpiouv, evoExeTal n Virtune va pnv PTTopEi va EKOWOEI TTEPAITEPW
TiTAOUG, yeyovog TTou Ba PTTopoUcE va ETTNPEACEI TA OIKOVOMIKA TNG OTTOTEAECUOTA Kal TNV TTIOCTOANTITIKY TNG IKOVOTNTA.

H Virtune ektiBeTan emriong o€ €upeco Kivouvo, KaBWG apKETOi aTTO TOUG GUVEPYATEG TNG AOKOUV OpaaTnpIOTNTEG TTOU UTTOKEIVTAl — 1) EVOEXETAI VO
utraxBouv oT1o PEANOV — O€ auoTnPoO KavovioTIKO TTAaiclo. BA. €1miong Tov oxXeTiké TmapdyovTa kivduvou: «H Virtune €€apTtdTal ammd Tn AEITOUPYIKA
ouveEPYOOia e EEWTEPIKOUG POPEIG yIa T GUVEXION TNG OpacTnPIOTNTAG TNG».

Emritredo Kivouvou: uwnAd

H Virtune dpaortnpiorroisital o€ gia avamTuoooOuEVN KAl avTaywVIOTIKI) ayopd

Kard tnv nuepopnvia tou Baoikol EvnuepwTikoUu AgAtiou, cUpgwva pe Tov EKOOTN, uTTdpyel OXETIKA UWnAGG avTaywvioudg oTn Zoundia Kal TNV
EupwTn. MapdAo mTou o EKSOTNG €xel emOEIEl I0XUPH AVATITUEN O€ OXETIKA GUVTONO XPOVIKO BIACTNUA, UTTAPXOUV OPKETOI HEYAAOI QOPEIG TTOU £XOUV
KOTOAGBEl onuavTikdTEPa pePidia ayopdg 6oov agopd Ta ETPs trou oxetifovtal Je KpuTtrtoaToixeia otnv EupwTn. H ayopd Twv KPUTTTOOTOIXEiwV
HETABAAAETOI BIOPKWG, PE VEEG ETAIPEIEG VO DNUIOUPYOUVTAl GUVEXWS HE OKOTTO VO OTTOGTIAC0UV HEPIDIa ayopdg O QUTOV TOV AVATITUOOOMEVO TOMEQ.
Edv o1 ugioTdpuevol gopeig evieivouv €TOETIKA TNV TTapOUTia Toug TNV ayopd Tnv idia GTIyUR TToU ep@avidovTal VEol avTaywvIoTEG, auTO PTTOPE va
00nNyNoel O€ ETTOETIKEG PEIWOEIG TIHWY OTNV ayopd. X éva TETolo OevAplo, n Virtune, wg VEOTEPOG POPEAG OTNV ayopd, EVOEXETAI VO PNV gival o€ Béon
va dlatnenoel TNV KEPBOPOPIa TNG I VO TTPOCPEPE! ETTAPKWG EAKUCTIKG TTPOIOVTA GTNV ayopd.

Eitredo Kivouvou: uywnAd

Baoikég TTAnpo@opieg OXETIKA PE TO agIOypa@a

Kupia xapaktnpiotikd Twv adidypapwv

To Virtune Sui ETP (Ticker: VIRSUI) atroteAei €va pn ToKOQOPO XPEWOTIKO PECO Xwpig KaBopiopévn nuepopnvia Angng. Kabe oeipd TpoidvTwy
ouvoéeTal pe €vav OeikTn i PE €va OUYKEKPIPEVO UTTOKEINEVO TTEPIOUCIAKO OTOIXEIO UTTO TN pop®nR KputrtoaTolxeiwv. To ISIN Tou TpoidvTog ivai
SE0025159833, pe vopiopa diakavoviapou 1o SEK. Kapia ggipd Tou TTpoidvTog dev £XEl TTPOYPAUUATIONEVN NUEPOUNVia ARENG oUTe avwTaTo 6pIo
apiBuol ekdoBévTwy afidypapwy. ETimTAéov povdadeg Twv TTPoidvTwy ptropolyv va ekdidovTtal otroladATIoTe aTiyuA. Ta afidypaga tepiIAapdvouv
etola duvaToTNTa TTWANONG KOl UNXaviopd ouvexoug dnuioupyiag/e€ayopds yia €E0UCIODOTNHEVOUG CUMMETEXOVTEG. Ta ev Adyw agioypaga
OUVIOTOUV QVWTEPEG XPEWOTIKEG UTTOXPEWOEIG Tou EkdOTN. O1 £1mevOUTEG BewpPOoUVTal TIIOTWTEG PE ENTTPAYHATO SIKAiwPa TTPWTNG TAENG ETTT TV
Slaveunpévwy deCaPEVWIV KPUTITOOTOIXEIWV avd oegipd. Ta poidvta BewpouvTal peTaBiBdacipya agidypaga ouuewva pe Tnv odnyia MiFID Il kai dev
PEPOUV TTEPIOPICHOUG WG TTPOG TN PETARBIBACINOTNTA TOUG.

lMou 6a diampayuarsvovrail Ta aidypaga;

Ta TpoiévTa diatrpaypartevovtal ato Euronext Paris. EmimAéov xpnuatiotipia f/kar MMA (TroAupepeiG nyaviopoi diaTrpaypdTeucnG) EVOEXETal va
TpoaTeBOUV KATA KaIPOUG XWPIG TN yvwaon 1 Tn cuvaiveon Tou EkddTN. MNa Tov Mo mpda@aTto katdAoyo diabéoiywy ToTTwy diatrpaypdreuang, BA.
www.virtune.com

Kauia Eyyunon

Ta TMNpoiévta ouvioTOUV ATTOKAEIOTIKA UTTOXPEWOEIG TOU EKBOTN Kol dev KOAUTITOVTAI ATTO KOMia €yyunor), ouTe atroTeAOUV UTTOXPEWON OTTOIOUBATIOTE
GAAOU VOUIKOU TTPOCWTTOU.

IMoroi givar o1 Baagikoi kivduvol mou oxerifovrai ue Ta agidypaga;
Ta ETP dsv mapéyouv mpooragia kepaAaiou

Ta ETP mou ekdidovrar Bdoel Tou mapoviog BaoikoU EvnuepwTtikoU AgATiou Oev TTapEXOUV KOMia TTPOOTaCia KEQOAQioU yia Ta TTOOA TTOU
KaTaBaAAovTal cUp@wva Pe Toug 6poug Twv ETP. AuTd evéxel Kiviuvo yia Toug €TTEVOUTEG, KaBWG PEPOG R TO cUVOAO Tou £TTEVOUOUEVOU KEPOAQiou
evdéxeTal va xabei Adyw Tou KIvBUVoUu ayopdg TTou oXeTideTal pe TV €mévduon ota ETP. Katd tnv e€ayopd Twv ETP atmd Tov emmevduTr, 10 MNood
E¢ayopdg utrohoyiCetal BAoel Tou BIKAIWPATOG O0TO EvEXupo uTTO TN pop®r) KpuTrToaTolxEiwv Kal TNG TIMAG ava@opdag Tou oxeTIKoU KputrtooToixgiou
KaTé 10 Xpovo egayopds. Eav ta ETP mapéxouv pakpotrpdBeopn €kBean (dnA. €xouv oxedlaoTei wOTe va w@eAouvTal atmd alvgnon Tng TIUNAG Tou
OXETIKOU AgikTn, Tou YTTOKEIHEVOU i Twv YTTOKEIHEVWYV ZTOIKEiwv pe avaloyia 1:1), Kal n OXETIKA TiUA peIwBei, autd Ba Xl OUCIAOTIKA ApVNTIKA
emmidpaon oTnv ayopaia afia Twv ev Aoyw ETP, TTpokaAwvTag aTTwAEIEG OTOUG €TTEVOUTEG. AvTIOTPOPWG, €dv Ta ETP trapéxouv BpaxutrpéBeopun
€kBean (OnA. €xouv oxedlaaTei WOTe va wPeAOUVTaI aTTd PEiWaN TNG TIMAG TOU OXETIKOU A€iKTN, TOU YTTOKEIMEVOU I TwV YTTOKEIJEVWY ZTOIXEIWV), Kal N
OXETIKA TIYr) augnBei, autd Ba éxel eTTiong apvnTikn €TTidpacn oTnv ayopaia agia Twv ETP, 0dnywvTag o€ {nuieg yia Toug £TTeEVOUTEG. AvaAoya PE TNV
atredoon Tou OXETIKOU AEiKTn, TOU YTTOKEIMEVOU 1) TwV YTTOKEIUEVWY ZTOIXEIWV, OI ETTEVOUTEG EVOEXETAI VA UTTOOTOUV ATTWAEIO £WG Kal OAOKANPOU TOU
€TTEVOUNEVOU KEQOAQioU.

Emitredo kivdUvou: upnAd

Kivduvog Eaiperikou eyovorog

O Opog 17 Twv levikwv Opwv Kkai MpolTrobéoewv avagépel 6Tl G TTEPITITWAON ATTATNG, KAOTIAG, KUBEPVOETTIBEONG, AAAQYNG KOVOVWY I OTTOIOUBHTIOTE
dAAou TTapopolou  yeyovotog (kaBéva atmd autd, «EEaipeTikd eyovog») TTou emnpeddel OTTOIOOATTIOTE YTIOKEIUEVO 1 YTTOKEIUEVO ZTOIXEID
(oupTrepiAauBavopévwy auTwy TTOU Xpnaigotrololvtal wg Evéxupo), o EkddTng Ba evnuepwoel Toug EmevduTég Bdoel Tou Opou 16 kal To 00O
eCayopds Twv oxeTIKwV ETP Ba peiwdei avaddywg — evOeXOUEVWG WG KAl TN WIKPOTEPN uTTodIaipeon Tou NopiopaTog AlIGKavoviIouoU. ZUVETTWG, Ol
eTTEVOUTEG dlaTpéyouv Tov KivOuvo va cupei éva EEaipeTikd Meyovdg kail evdéxeTal va xdoouv pépog f kal oAGKANnpn tnv emévduat| Toug. O Kivouvog
€VOG TETOIOU MeyovoTog gival uwnAdTEPOG YIa autoU Tou TUTTOU TIG ETTEVOUOEIG O OUYKPION PE AAAEG KOTNYOPIEG TTEPIOUCIAKWY OTOIXEIWV Kal gival
duokoAo va TreplopioTei. H ac@dAion évavtl evog ECaipeTikou MeyovoTog dev gival €TTi TOU TTAPAVTOG TTIPAKTIKY Kal €ival TTOAU SUOKOAO va eTTITEUXOEI.
Edv o kivduvog autdg uhotroinBei, Ba €xel apvnTIkn ETITITWON 0TV agia kal oTig amoddoelg Twv ETP.

ETitredo Kivduvou: peoaio


http://www.virtune.com.

ZuvaAAdayuarikoi kivéuvor

Ta ETP 6a diampayparetovral oe EUR A SEK () katd epimtwon o€ dAAo vopiopa) kal eTopgévwg Ba TrapakoAouBolv Tnv agia Twv YTTOKEiyevwyY
KputrtrooToixeiwv o€ autd Ta vopiopata. Ta YTokeiyeva KputrtooToixeia diamrpayparetovtal ae USD. Qg ek ToUTou, N GUVOAAQYUOTIKE I00TIHIO HETAEU
USD kai Tou OXETIKOU VOiopaTog o 8edOoPEVN XPOVIKA OTIyUN aTToTeEAEl évav eTTITTAéOoV TTapdyovTa TTou eTTNPEAdel TNV TN Twv ETP, ek16¢ atmo v
TPEXOUOA ATTOTIUNON TwWV YTTOKEINEVWY KPUTITOOTOIXEIWY. Z€ TTEPITITWON ATTOTOPWY PETABOAWY OTN GUVAAAQYUATIKA I00TIHIA, O ETTEVOUTAG EVOEXETAI
va xdaoel u€Pog TnNG ETTEVOUCNG TOu, aKOMN Kal av Ta YTTokeipyeva KpuTtrtoaToixeia dev éxouv xaoel TNV agia Toug ) €xouv akdun kai augnei o€ agia.

Emitredo kivduvou: peaaio

Kivduvol mou oxerifovrail ue tn Seutepoyevi) ayopd

H migoAdynon Twv ETP oTn Oeutepoyevr) ayopd Paoiletal og ouvhABelg peBOdoug Kal pnxaviopoug Tng ayopds, CUMTTEPIAGUBAVOUEVWY TwV
TTPOGOOKIWV TNG KEPOAAQIOYOPAS, TWV AVOAUTWV 1) TV ETTEVOUTWV OXETIKA pE TN Virtune Kail TV TTIOTOANTITIKA TNG IKavoTnTa. O1 Alogop@wTég Ayopdg
(Market Makers) @épouv Tnv kUpia €uBUvn yia TNV TTPOCQOPA TIMWV ayopdg Kal TTwANoNG TTou CucoyeTiovTal pe Ta YTTokeipeva KputrtooToixeia.
AvdAoya pe Tnv Tpoo@opd, Tn {ATNON Kai Tn PeTABANTOTNTA, N TIWA Twv ETP evdéxetal TTpoowpiva va atrokAivel atrd Tnv avTiKEIMEVIKG eUAoyn TIUn
TToU Ba ETTPETTE va €xel Je BAon TNV ATToTiunon Twv YTToKEiNeVWY KpuTtrtooTolxeiwv A Tou YTTokeipevou AgikTn. |OTOPIKE, T KPUTTTOOTOIXEIO €XOUV
TTapoucidoel UWPnAAR HETABANTOTNTA, yeyovog TTou eTTNpeddel TNV TTpoo@opd kail Tn {ATnon. Eival mlavé mapduolia oevdpia va TTpokUwouv oTo PéAAOV,
pe atrotéAeopa n TiMA Twv ETP va emnpeaoTei ammé autoug Toug TrapdyovTteg. O1 eTTevOUTEG TTOU XPpeIddovTal AUETA PEUCTOTNTA EVOEXETAI VA XPEIAOTET
va TTwAfoouv Ta ETP Toug og xaunAdTepn TIUA OTTO AQUTH TTAPOUOIWV TTPOIOVTWY OTNV ayopd, Adyw Twv ouvBnKwyv TTPOoPopdg Kal {ATNoNG Tou
ouykekpipévou ETP og ouykekpIdEVO XPOVO.

H Virtune B8a xpnoiyotroioel emmiong Aeikteg wg YTokeiyeva o€ opiopéva atd Ta ETP 1ng, ol otroiol diEmovTal amréd Tov Kavovioud Avagopds Tng EE
(EU Benchmark Regulation). H miury autwv Twv ETP Ba kabopiletan Baoel Twv YTokeipevwy KputrtooTtoixeiwy, 61rou n Tiur k&dBe KputrtooTtoixgiou
AapBaverar amd Tov OXeTIKO AgikTn. X TTEPITITWON ATTOTUXIOG TTapakoAouBnang Tou Agiktn — dnAadn av n Virtune dev ptropei va diaBdoel Tov Agiktn
Kal va TIpoAoyAoel owoTtd 1o ETP A va emmavaoTabuioel opBd ta YTrokeipeva KputrtooToixeia Pe BAan Tov AgikTn — auTo evOEXETAI VA £XEI TIPOOWPIVH
apvnTIKA TTTWon oTnv TIiuA Tou ETP.

ETmitredo kivduvou: pyeaaio

Kivduvor mou axerifovral pe ETP KaAa@iwv nj Asiktwv

O okomdg Twv ETP tng ExdoTpIag mmou oxetiovial e KaAdBia i Aeikteg gival va TTapéxouv S1a@opoTToinon Kal euputepn €kBean oe TTOAATTAG
KPUTTTOOTOIXEIO. ZTNV ayopd TwV KPUTTTOOTOIXEIWY, €ival ouvnBIouévo n YETABANTOTNTA VO aUEAVETAI KABWG PEILVETAI N CUVOAIKA KEQAAQIOTTOINON
€vOG OUYKEKPIPEVOU KpuTrTooToixeiou. Mapoho Trou oToxog evog ETP Aciktn ry KaAaBiou eival n diagpopoTtroinan kai n d1actropd Tou KivdUvou, PTTopEi
va 0dnynoel o€ uwnAdTEPN PETARANTOTNTA O€ ox€on We Eva ETP Movou ZToixeiou. ETTITTA0V, UTTAPXEI O KiVOUVOG éva pEPOVWHEVO KPUTTTOOTOIXEIO Va
ETTNPEQOTEI MO APVNTIKA yeyovoTa, 0dnNywvTag o€ TITWon Tng TIMAG Tou Aeiktn i Tou ETP KaAaBioU, akdun kai av Ta uttéAoimra KputrtoaToixeia
TTapoucIGdouv BETIKA TTopEia.

O okomog evog Aeiktn gival va e@apudlel peBodoloyia Baoel kavovwy yia Tn dlaxeipion Twv YTokeipevwy KputrtooToixeiwv, aAAd dev UTIApXEI
eyyunon o1 n ExdoTpia Ba katagépel va TTapakoAouBrioel TTANpwg Tov Aeiktn. Autd ptropei va odnynoel o€ atrokAIoEIG aTrd TNV atmddoon Tou AgikTn
(tracking error).

Av kail o AgikTng aToxeuel o€ agiotoTn TIHOAGYNan, dev Slao@aAifeTal 6T 0 UTTOAOYIOUOG TOU Ba aTTOTPEWEI KEPOOTKOTTIKEG ) XEIPAYWYIKEG TATEIG OTNV
TIMOAGYNON TWV UTTOKEINEVWY OTOIXEIWV. Av TTpokUWEl TETolog Kivouvog (TT.X. slashing), Ba éxel apvnTiké avTikTuTTo OTnVv agia Kai TIg aTTodOCEIg TwV
emrnpeaddopevwy ETP. Av o Aeiktng mapéxel poxAeuon otnv €kBeon TTpog Ta YTrokeipeva KputrtooToixeia, TOTE ol BETIKEG | apvNnTIKEG PETABOAEG TNG
TIMAG Ba evioxubolv ot oxéon pe €vav Aeiktn Xwpig HoxAeuon. Or duvnTikoi €TTEVOUTEG TTPETTEI VA YVWPICOUV TOUG OXETIKOUG KIVOUVOUG TNG
MOxAeuoNg.

Emitredo kivouvou: yeaaio

Baoikég mTAnpo@opieg GXETIKA pE T SNUOCIa TTPOCPOPA TWV KIVATWV aiwv Kal/fj TNV €1I0aywynR TOUG TTPOG
Slatrpaypdreuon o€ pubuIfopevn ayopd

Moioi sivai o1 6poi kai To xpovodidypauua emévauans os autd T1a xpeoypaea;

AuTa Ta Xpedypa@a TTPOCPEPOVTAI OTO KOIVO O€ dldgopa KPATn péAN NG EupwTraikng ‘Evwong (katd Tov xpdvo olvTagng Tou TTapovTog £yypapou:
>oundia, PivAavdia, NopBnyia, Aavia, Meppavia, FaAia, Katw Xwpeg, BéAyio, MoAwvia, ITaAia, lomavia, AuoTpia, AougeuBoupyo, IpAavdia, MdATa,
Ouyyopia, Poupavia, EAAGSa, KuTtpog, kal Toexikr) Anuokparia). H TTpoo@opd autwyv Twv Xpeoypdewy 10XUElI CUVEXWG PEXPI TN AREN Tou Baaoikou
EvnuepwrtikoU AgAtiou (4 Atrpihiou 2026) (Mepiodog Mpoapopdg) kal TTpoaBeTol eTTEVOUTEG UTTOPOUV VO CUHPUETAOXOUV O GUYKEKPIYEVN OEIPG avd
Tdoa oTiyuA. MNpdoBeTeg oelpég piag oeipdg pTopolv va ekdoBolv otroladnTroTe OTIYUR BAoel TTPOoBETWY TEAIKWY 6pwv. QGT600, Ol TTPOOBETES
ekdOOoEIg BeV Eival OTTOPEIWTIKEG KAl Ba KAAUTITOVTal aTTé 1I608UVANO TTOGO KPUTITOVOUIOHATWY, OTTWG TTEPIYPAPETAI TTEPAITEPW OTO EVNUEPWTIKO
deATio.

loiog gival o TpooPEpwy rj/kai To TPOCWITO TTOU AITEITAI EI0Aywyr) TTPOS SIATPAYUATEUDT);

O Ekd4TNG éxel e¢ouciodotAoel Toug Efouciodotnuévoug ZuppeTéXovTeG va Xpnolpotrololv 1o Baaoikd Evnuepwtikd AeATio og oxéon Pe TIG pn
ATTAAAACOOUEVEG TTPOTPOPES AUTWYV TWV XPEOYPAPWY OTIG XWPES TTOU QVOPEPOVTAI TTAPATIAVW KATA TNV TTEPIODO TTPOCYPOPAG, aTTd A TTPOG KaBévav
atré Toug aKOAOUBOUG XPNHATOOIKOVOUIKOUG SlapeaoAafnTég (ékaoTog, E€ouaiodoTnuévog Mpooeépwv):

O ekd6TNG eivai:
Virtune AB (Publ) C/O RKO AB, Sibyllegatan 47, SE-114 42 XtokydoAun, Zoundia (LEl: 636700EWO37NE7B7GW19, apiBudg puntpwou Zoundiag:
559175-2067),



AVWVUUN ETAIPEI EI0NYPEVN OTO OOUNDIKO PUNTPWO ETAIPEIWV.

O1 E¢ouaiodoTnuévol MNpoo@EpovTeg gival ol €ENG:
Flow. Trggars B.V., 1 omoloodAToTe GAAog EouciodoTnuévog ZUPMETEXWV OTTWG OPICETal OTOUG €KACTOTE EPAPHUOOTEOUG TEAIKOUG OPOUG Kal
TTPOUTTOBETEIG.

H Flow Traders B.V., Tou 15pUbnke oTig 11 NoepBpiou 1991 clUppwva pe Tn vopoBesia Twv Kdatw Xwpwv kal £dpelel otnv 086 Jacob
Bontiusplaats 9, 1018LL ApoTtepvTay, Kdtw Xwpeg, gival pia IBIWTIKA ETAIpEia TTEPIOPIOUEVNG EUBUVNG TTOU AEITOUPYEI CUPPWVA PE TN VOUOBETia Twv
Karw Xwpwv. Eivar kataxwpnuévn oto OANavdiké Eutropiké EmmipeAnTipio pe apiBud untpwou KvK 33223268. H Flow Traders B.V. gival péAog Tou
Ouihou Flow Traders. H teAikr) untpikn eTaipeia eivar n Flow Traders N.V., eionyuévn oto Euronext Amsterdam, pe kataxwpnuévn £dpa oTtnv idia
Olelbuvon.

Kail otroloadnTroTe E¢ouciodotnuévog MNpoo@épwy avapépeTal pnTa WG TETOIOG OTOV IGTOTOTTO Tou EKSOTN:
https://virtune.com/investor-relations/authorised-participant

Tari cuvrdyxOnke 1o TAPOV evNUEPWTIKO BEATIO;

To TTapodv Bacikd evnuePWTIKO BEATIO CUVTAXONKE PE OKOTTO TNV TTPOCPOPE AUTWY TWV TITAWV OTO KOIVO O€ KABe £va atrd Ta KpATn péAN Tng EE kai
otn NopPnyia. To TAApeg OGS Twv £00dwv atd TNV €kdOCN AUTWV Twv TITAWv Ba xpnoiyotroinBei yia TNV aTTOKTNON 1008UVOUOU TTOo0U
UTTOKEIPEVWY TTEPIOUCIAKWY OTOIXEIWV TTOU OXETICOVTAI UE TN CUYKEKPIYEVN CEIPA.

EkTipwuevn xprion Twv e066wv

Aev e@apuoddeTal

‘Evdeién yia o av n mpoo@opd UTTOKEITAI O CUUQwVia avdAnyng

H mTpoo@opd Twv TiTAwV deV UTTOKEITAI OE CUPPWVIa Eyyunuévng avaAnyng.

‘Evdeién Twv mAéov OnNUAVTIKWVY OUYKPOUOEWY CUNPEPOVTWY TTOU OXETI{OVTAI UE TNV TTPOCPOPA I TNV giI0aywyn TTPOS SIAmpayudTeuon

Aev e@appodeTal



